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Santrauka

Straipsnyje atekleidziami kapitalo fenomeno teisiniai aspektai. Firmajg straipsnio dalj,
kurioje tiriama kapitalo teoriné paradigma, sudaro trys skyriai, kuriuose analizuojama kapi-
talo genezé, kapitalo ir turto santykis bei turto tapimo kapitalu prielaidos, kapitalo forma-
vimg ir apyvarta uztikrinancios nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistemos funkcijos. Antrojoje
straipsnio dalyje analizuojami kapitalo kaupimg ir struktiirg lemiantys veiksniai, jteisinti tei-
5€S Mnormose.

Ivadas

Lietuvos ir uzsienio Saliy autoriy teises mokslo darbuose pasigendama kapitalo, kaip
teisinio reiskinio, sampratos, jo atsiradimo prielaidy bei paskirties analizés. Dél kapitalo tei-
sinés doktrinos stokos teisininkai vengia $ios savokos' arba daZznai jg vartoja netiksliai, ne
pagal paskirtj®. Ekonomistai, prieSingai, $iai kategorijai skiria ypatinga démesj. Tadiau kapi-
tala, kaip socialinj reiSkinj, daznai teisininkai ir ekonomistai supranta skirtingai. Skirtingy sri-
Ciy specialistai vartoja tg patj kapitalo termina, tik jam suteikia skirtingg turinj, jj skirtingai in-
terpretuoja, ir dél to kyla jvairiy praktiniy problemuy. Siuolaikiné ekonominé apyvarta kelia
neiSvengiama teisés bei ekonomikos moksly integracijos reikalavima, todél Siuo straipsniu
ketiname nors i$ dalies uzpildyti teisinés minties spragg ir aptarti pagrindinius kapitalo fe-
nomeno teisinius aspektus. Sio darbo objektas - turto, kaip tradicinio nuosavybés teisés
objekto, tapimas kapitalu.

! Ukiniy bendrijy jstatyme [1], mdsy nuomone, nepagristai atsisakoma kapitalo savokos, nes Gkinés bendrijos
nariy jnadai | bendrijos turta atitinka straipsnyje iSdéstytg kapitalo samprata.

Kai kuriuose teisés aktuose (pvz., Lietuvos Respublikos valstybés ir savivaldybiy turto valdymo, naudojimo ir
disponavimo juo statymo 3 str. [2]) kapitalas yra priskiriamas finansiniam turtui. Jei finansinio turto savoka apima
kapitalg ir i$ turto valdymo, naudojimo bei disponavimo juo gautus pinigus, tai finansiniam turtui priskiriamos
finansinio turto atsiradimo prielaidos: kapitalas bei finansinio turto apyvartos pasekmés — pinigai. Batent pinigai
yra tai, kuo civilinéje apyvartoje siekia virsti finansinis turtas, o teisés, kurias gauna asmenys, sukire kapitalg,
kaip atskirg turtinj kompleksa, skirtg teikti pajamy srautui, sudaro Siy asmeny finansinj turta.
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Straipsnio tikslg — atskleisti kapitalo, kaip teisinio reiSkinio, turinj, ypatingg démes;j ski-
riant kapitalo sampratai ir strukturai, — padés pasiekti Sie uzdaviniai: kapitalo teorinés para-
digmos apzvalga per kapitalo sampratos geneze, iSskiriant turto tapimo kapitalu prielaidas,
formalios nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistemos, jtakos kapitalo formavimuisi aptarimas
bei kapitalo kaupima bei strukturg lemianciy veiksniy apibudinimas.

Siame darbe keliamos dvi hipotezeés:

¢ Kapitalo tapatinimas su pinigais yra metodologiné klaida, nes kapitalas, kaip turtinis
kompleksas, gali buti formuojamas is jvairaus turto: materialaus, t. y. zemeés, pastaty,
jrenginiy, bei nematerialaus — turtiniy teisiu, intelektinés veiklos rezultaty, taip pat
pinigy, kuriais siekiama gauti pajamy srauta.

e Kapitalo, kaip pridétinés vertés generatoriaus, formavimasi, kaupimg ir strukttrg
lemia nuosavybes teisiy jgyvendinimo sistema, kuri aptarta per kapitalizacijos
reiSkinius veikianCius teisés normose jteisintus veiksnius.

AtskleidZiant kapitalo samprata, pasinaudota istoriniu (skirtas parodyti kapitalo sam-
pratos geneze), sisteminiu ir lyginamuoju (skirtas atskleisti kapitalo ir turto santykj bei
iSanalizuoti kapitalo formavimasi ir apyvartg uztikrinanCios nuosavybes teisiy jgyvendinimo
sistemg bei kapitalo kaupima bei strukturg lemiancius veiksnius) metodais.

1. Kapitalo genezé

Kapitalo terminas atsirado iS lotyny kalbos zodzZio capital, reiskianc¢io naminio galvijo
galvg. Pagal analogija, kaip galvijai, be savo naturalios vertés — mésos, pieno, vilnos ir kt., —
turi savybe daugintis — gaminti pridétine verte, taip ir kapitalas, apimdamas turto materialujj
matmenyj, gali sukurti pridedamajg verte — papildoma pajamy srautg [3]. Didysis ekonomikos
klasikas Adam Smith, véliau Karlas Marksas, tikéjo, kad kapitalas yra varomoji rinkos eko-
nomikos jega. Vis delto kapitalo potencialas lieka teoriné abstrakcija, kol nuosavybés teisiy
igyvendinimo procese jam nesuteikiama lanksti forma: kad turtas virsty kapitalu ir civilingje
apyvartoje kurty pajamy srauta, jis turi buti tam tikru budu objektyvizuotas ir formalizuotas.

1.1. Istoriné kapitalo idiosinkrazija

Istorinés Europos finansinio kapitalizmo iStakos siekia XVI a. Kapitalo koncentracija
sukeélé pirmaja pramonine revoliucija. Dél kapitalo koncentracijos atsirado isties didelés pre-
kybos ir laivy statybos galimybeés, o finansinis tarpininkavimas tapo priemone padidinti
pelno gavimo galimybes. Nors tikrasis finansinio kapitalo sampratos turinys susiformavo tik
XIX a., kai kapitalo koncentracija sukélé antrajg pramonine revoliucija, siejama su automobi-
liy, elektros ir cheminiy preparaty pramone [4], reikia pripazinti, kad kapitalo rinkos, kurioms
badingi visi rinkos pozymiai, Vakary Europoje atsirado daug anksciau [5, p. 4].

1.2. Teoriné kapitalo paradigma: nuosavybés doktrinos raida

Kapitalo koncentracijos ekonominiai procesai turejo jtaka teisiniams santykiams ir visy
pirma jy substratui — nuosavybei. Kapitalo centralizacija pasieke iki tol neregétg dydj ir nuo-
savybés doktrinoje sukure naujy kolizijy. Centralizuotas kapitalas nebesiderino su prigimtine
neribotos nuosavybes idéja, akcinis kapitalas — su tradiciniu, nuosavybés teisei budingu
betarpisku nuosavo turto valdymu [6, p. 133]. éiq naujy reiskiniy atsiradimas verté iS esmes
perziureti daugelj suformuluoty teoriniy teisiniy sampratuy.

Jau XIX amziaus pabaigoje teisés teoretikai émé skirti ypatingag démesj naujos nuosa-
vybés teisés sampratos formavimui. Prancuzy teisininkas L. Duguit savo darbuose nuosa-
vybe aiskino ne tik kaip subjektine teise, o pirmiausia kaip pareigg visuomenei [7, p. 160].
Jam pritaré jo amzininkas vokieCiy teisininkas K. Renner, kuris numaté nuosavybés doktri-
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nos plétros kelig nuo tradicinés sampratos iki kapitalo: ,Pirmiausia atsiras tokie nuosavybe
reguliuojantys teisiniai institutai, kurie techniSkai atims i§ savininko turta, antra, kolektyvinei
valiai teisiSkai bus pavaldi privati nuosavybé“ [8, p. 78].

Beje, XX amziaus antrajame deSimtmetyje vokieCiy teisininkas J. Hedemann taip pat
akcentavo socialine nuosavybés paskirtj bei savininko pareigas visuomenei. Jis jrodingjo
nuosavybeés, kaip valdymo (vok. Habens) dominantés, atsitraukima, uzleidziant doktrinoje
vieta nuosavybés, kaip naudojimo (vok. Nutzgewalt), sampratai. Jeigu ankscCiau savininkas
pats valdé savo turta, tai dabar kity to turto valdytojy (ne savininky) jtaka nuosavybei virsijo
visas jprastos nuosavybes teises doktrinos ribas [9, p. 17]. Siuolaikines lietuvi$kos nuosa-
vybes teisés doktrinos teoretikas V. Pakalniskis teigia, jog ,Si (J. Hedemann - J. K. pastaba)
doktrina valdymo nelaiko pagrindine savininko teise (...). Svarbiau, kas turi teise gauti nau-
dos (naudoti)“ [10, p. 76].

Siuos teorinius nuosavybés sampratos pasikeitimus Iémé vis labiau jsigalinti akcine ir
kity vertybiniy popieriy nuosavybé, susijusi su daiktine nuosavybe. Taip jprasta statiSkoji tei-
siné nuosavybés samprata, reiSkiama zodziais turéti, valdyti (tiesiogine Siy zodziy prasme),
pakei¢iama dinamine samprata. Taigi vietoj ramybés blsenos jsigali nuolatinis transforma-
vimasis, vietoj turejimo — naudojimas, vietoj daiktines nuosavybes — finansiné ir komerciné
nuosavybé. Pastaroji nuosavybé reiSkia, kad savininkas pasilieka tik vieng juridinj titulg —
teise | pelno dalj, o valdyti nuosavybe atiduoda kitiems, kartu, pasak J. Hedemann, atlikda-
mas svarbig socialine funkcija. V. PakalniSkis Siuos procesus jvardija kaip ,nuosavybeés tei-
ses doktrinos paradigmy kaitg“. Jis pastebi, kad ,pasikeité nuosavybés valdymas — nuo
daikto valdymo pereita prie kapitalo valdymo, kaip netiesioginio suvisuomeninto turto val-
dymo finansinio ir teisinio instrumento“ [10, p. 73-76].

Pagal nuosavybés teisés
subjekto dominante

N
v,

i
|| Asmeniné nuosavybé n :ii Kolektyviné nuosavybé ||

Pagal nuosavybés teisés
objekto dominante

3
v

|| Daiktiné nuosavybé “ ’" Finansiné, komerciné nuosavybé ||

Pagal nuosavybés teisés
turinio dominante

N
v

|| Turéjimas, valdymas n ='|i Naudojimas ||

Pagal nuosavybés teisés
sampratos dominante

2
\/

|| Ramybeés blsena, statika |r =|'i Judéjimas, dinamika ||

1 pav. Nuosavybés teisés paradigmy kaita, prasidéjus finansinio kapitalizmo istorijai

Vis délto Si nauja kapitalo paradigma dar néra tinkamai integruota | teisés moksla. Ka-
pitalas daznai nepagrjstai tapatinamas su pinigais, nors pinigai yra tik atsiskaitymo priemoné
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ir pridétinés vertés kirimas néra esminis (nors ir daznai pasitaikantis) jy bruozas. Misy
nuomone, kapitalo tapatinimas su pinigais yra metodologiné klaida, nes kapitalas, kaip
turtinis kompleksas, gali buti formuojamas iS jvairaus turto: ir materialaus, t. y. zemes,
pastatuy, jrenginiu, ir nematerialaus — turtiniy teisiu, intelektinés veiklos rezultaty ir pinigu, ku-
riais siekiama gauti pajamy srauta,.

Pastebimi ir teigiami teisinés kapitalo sampratos jtvirtinimo poslinkiai — Stai Lietuvos
Respublikos civilinio kodekso antrosios knygos komentare kapitalas jau jvardijamas kaip
»ioks turtas, kuris suformuojamas steigiant juridinj asmen;j ar pleciant jo veiklg steigimo do-
kumentuose numatytiems tikslams pasiekti“ [11, p. 124]. Taigi Cia kapitalas apibréziamas
kaip tam tikras turtinis kompleksas, skirtas pajamy srautui sukurti bei teikti. Oksfordo verslo
terminy Zodyne kapitalas taip pat apibudinamas kaip turtas, numatytas ilgg laikg naudoti
prekyboje ar versle'.

Pajamy
srautas

Finansinio turto
subjektai (asmenys, ::> KAPITALAS
suformave kapitalg)

\sinis tuﬂaWu

2 pav. Teisés, kurios suteikiamos asmenims, sukuirusiems kapitala, kaip atskira turtinj
kompleksa, skirta pajamy srautui teikti, ir kurios sudaro Siy asmeny finansinj turtg

2. Kapitalo ir turto santykis: esminés turto tapimo
kapitalu prielaidos

Kyla klausimas, kaip turtas tampa kapitalu. Hernando de Soto, Limos (Peru) laisves ir
demokratijos instituto prezidentas, 2000 m. iSleistoje savo knygoje ,Kapitalo misterija: kodél
kapitalizmas triumfuoja Vakaruose ir Zlunga kitur® [3] ypatingg démesj skiria nuosavybés
transformavimo | kapitalg problemai. De Soto, prieS parasydamas Sig knyga, su tyrinétojy
komanda, kuriai vadovavo, penkerius metus tyre nuosavybes santykiy jgyvendinima bei ap-
saugq jvairiose Salyse ir priéjo iSvada, kad besivystanciy ir buvusiy sovietiniy Saliy esminé
ekonomine problema yra ne verslumo trukumas, bet lankstaus nuosavybes teisiy jgyvendi-
nimo mechanizmo, kuris jteisinty turto, kurj, kaip ekonominj potenciala, asmenys norety pa-
naudoti pridetinei vertei kurti besivystancioje rinkoje, trukumas.

Turtas gali ne tik betarpiSkai tenkinti fizinius poreikius (Zeme, pastatai, prekés gali buti
naudojami prekybai, gamybai arba zemés ukiui ir nebudami kapitalu), bet tas pats turtas,
kaip kapitalas, gali funkcionuoti lygiagrecCiai Salia materialaus pasaulio ir uztikrinti treciujy
asmeny turtines prievoles arba savininky nuosavybés teises, taip iSnaudodamas savo eko-
nominj potenciala.

Hernando de Soto kapitalo potencialas vaizdziai lyginamas su Alberto Einsteino at-
rasta atome slypinCia milziniSka atominio sprogimo formos energija. Autoriaus nuomone,
besivystanciose ir buvusiose sovietinése Salyse egzistuoja ,negyvas” kapitalas, t. y. turtas,
taip ir netapes kapitalu, nes turta, kurio ekonominiai ir socialiniai aspektai néra jteisinti for-
malioje nuosavybes teisiy jgyvendinimo sistemoje, labai sunku padaryti rinkos objektu.

! .Capital assets — assets that is expected to be used for a considerable time in a trade or business” [12, p.
118].

74



2.1. Formalios nuosavybés teisiu igyvendinimo sistemos kurimo svarba

Turto transformacija | kapitalg yra kompleksinis procesas. Jis prasideda nuo formalios
nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistemos kirimo, t. y. nuo plataus ekonominiy ir socialiniy
nuosavybés aspekty aprasymo ir organizavimo, nuo Sios informacijos apsaugos registry si-
stemoje bei daiktiniy teisiy tituly fiksavimo. Butent formalus nuosavybés teisiy registrai pa-
rodo ekonomine turto verte ir taip leidzia jg lengviau kontroliuoti.

Hernando de Soto apraso vieng i$ turto transformacijos | kapitalg aspekty — verslo
steigimg JAV ir Peru. Jis itin gerai parodo turto transformacijos | kapitalg sudétingumo lygj
skirtingose Salyse. Dirbdama 6 valandas per dieng, jo komanda jmone JAV |steigé per ne
visg dieng, o Peru verslo kurimo procesas buvo itin sudéetingas. Biurokratizmas buvo toks
jsigaléjes, kad ta pati komanda, veikdama pagal visas taisykles, pildydama jvairias formas
bei gaudama jvairius oficialius leidimus, uztruko 289 dienas ir iSleido beveik pusantro tukst-
ancio doleriy (Si suma daugumai Peru gyventojy buty labai didelé). Dél tokiy priezasciy, pa-
sak De Soto, didzioji dalis treCiojo pasaulio verslo yra ,iSnykusi“ juodojoje rinkoje, o ekono-
minés problemos giléja.

2.2. Formalios nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistemos
kurimas Lietuvoje

PEika rodo, kad nepakanka tik ,perkelti“ tinkamy teisés akty i$ vienos teisinés si-
stemos | kita. Ne maziau nei paciy teisés akty kokybé yra svarbi ty teisés akty jgyvendinimo
aplinka ir salygos. Reikia pripazinti, kad formali nuosavybeés teisiy jgyvendinimo sistema
Lietuvoje dar tik kuriama. Nors bendrovés steigimas Cia ir néra toks sudétingas kaip Peru,
taciau vis dar jj sunkina daugybe biurokratiniy reikalavimy. Nors iSplétota jstatymy bazé, re-
guliuojanti akciniy bendroviy veikla, mazina steigiamyjy dokumenty (jstaty) reikSme, nes di-
dziaja dalj bendroviy veiklos reguliuoja imperatyvios jstatymy ir pojstatyminiy akty normos
(tai rodo CK 2.47 ir CK 2.83 str. sisteminé analizé), taciau iki Siol jstatymus jgyvendinancios
institucijos (rejestro tarnybos) daznai keélé nepagristus reikalavimus steigiamiesiems doku-
mentams ir reikalavo juose perrasSinéti jstatymo nuostatas. Jei steigejai dokumentuose nu-
rode jstatymuose nenustatytas nuostatas, jas vertino neigiamai arba labai nepatikliai dél te-
isinés kompetencijos stokos. Pagristai kilo klausimas, ar rejestro tarnyby darbuotojai, dazni-
ausia neturintys teisinio ar netgi kitokio aukstojo iSsilavinimo, gali vertinti steigiamyjy doku-
menty teisétuma — tai buvo nustatyta iki 2004 m. sausio 1 d. galiojusiuose teisés aktuose'.
Tokios jstatymo nuostatos bei valstybés tarnautojy veiksmy diskrecija sudaré puikias korup-
cijos gyvavimo salygas, nes uz papildoma atlygj tie patys valstybés tarnautojai daznai pasi-
sitlydavo parengti dokumentus, ,forma ir turiniu atitinkancius jstatymga®. Kai pradés veikti
Lietuvos Respublikos civilinio kodekso antrosios knygos 5 skyriuje ir Lietuvos Respublikos
juridiniy asmeny registro jstatyme nustatytas registras, kuriuo remiantis vienodais principais
registruojami visi juridiniai asmenys, kaupiami, atnaujinami ir perduodami tarpusavyje susi-
jusiems registrams, informacinéms sistemoms ir kitiems naudotojams juridiniy asmeny regi-
stravimo duomenys, minéta teisés akty spraga bus pasalinta. Nuo 2004 m. sausio 1 d. Juri-
diniy asmeny registro funkcijas atlieka valstybés jmoné Registry centras. Steigiamyjy do-
kumenty teisétuma vertins nebe valstybés tarnautojai, o notarai. Kita vertus, Siy funkcijy ati-
davimas notarams neabejotinai didins steigimo iSlaidas ir galbt laika,.

Taigi tenka pripazinti, kad turto virtimo kapitalu procesas Lietuvoje dar néra pakanka-
mai sklandus, taiau pastebimos ir pazangios formalios nuosavybés teisiy jgyvendinimo si-
stemos kurimo tendencijos — Lietuvos registry centralizacija ir reikalavimy unifikavimas.

! ,Registro tvarkytojas gali atsisakyti jregistruoti juridinj asmenj (...), jeigu: (...) 4) dokumenty forma ar turinys
priestarauja jstatymams* (CK 2.68 str. 1 d. [13]).
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3. Kapitalo formavimasi ir apyvarta uztikrinanti nuosavybés teisiy
igyvendinimo sistema

| kg turéty buti atkreiptas démesys, formuojant pazangig nuosavybeés teisiy jgyvendi-
nimo sistema? Juk nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistema lemia kapitalo formavimosi bu-
dus, struktirg bei naudojimo galimybes. Dél pazangios nuosavybeés teisiy jgyvendinimo si-
stemos pasiekti rezultatai Vakary Salyse liudija, kad svarbiausia besivystancioms Salims, prie
kuriy vis dar priskirtina ir Lietuva, yra ne gauti ar pagaminti kuo daugiau turto, o pazinti,
jdiegti ir jgyvendinti formalig teisine nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistema, lengvai pasie-
kiamg kiekvienam zmogui. Tokia sistema turéty atlikti Sias funkcijas: 1) fiksuoti turto ekono-
minj potencialg; 2) integruoti jvairialype informacijg j vieng sistema; 3) uztikrinti asmeny at-
skaitomybe; 4) didinti turto apyvartuma; 5) skatinti asmeny ukinj aktyvuma ir iniciatyvuma; 6)
garantuoti sandoriy apsauga.

3.1. Turto ekonominio potencialo fiksavimas

Turto virsmas kapitalu parodomas sandoriu, aktu ar kitu jrasu. Svarbi tampa asmens
teisé | nama, o ne pats namas, kaip fizinis objektas. IS materialaus pasaulio turtas perkelia-
mas j konceptualia tikrove, kurioje veikia kapitalas. Siame kitokiy dimensijy pasaulyje formali
nuosavybé yra ne pats namas, bet ekonominé ir socialiné Sio namo koncepcija, materiali-
zuota teisine reikSme turin€iuose zymenyse, kurie apibtdina ne fizines, bet ekonomines ir
socialines turto savybes, kad turtg buty galima panaudoti jvairiems tikslams (investuoti arba
uztikrinti gaunamy investicijoms 1éSy grazinima, kartu fiziSkai neperduodant paties namo).

3.2. Informacijos integravimas j sistema

Viena i$ priezascCiy, veikianCiy turto virsma kapitalu, yra jvairialypés informacijos su-
jungimas | vieng sistema. Hernando de Soto, atlikes tyrimg besivystanciose ir buvusiose
komunistinése Salyse, nustaté, kad né vienoje iS jy nebuvo darnios formalios nuosavybés
teisiy jgyvendinimo sistemos, taciau egzistavo desSimtys ar net Simtai iSsisklaidziusiy organi-
zacijy, eklektisSkai atliekanciy jos funkcijas. Pazangiose valstybése visa informacija apie nuo-
savybes teises yra standartizuota ir universaliai pasiekiama, o paciai nuosavybés teisiy jgy-
vendinimo sistemai, iSsivysCiusiai per kelis Simtmecius, budingas patikimumas bei lankstu-
mas. Nuosavybés teisiy registras (placiaja prasme) apsaugo interesus ir uztikrina atskaito-
mybe, suteikdamas reikalingg informacija, nuorodas bei aptarnaudamas vykdymo mecha-
nizmus. Si sistema tampa jungiamaja grandimi, padedancia asmenims turtg i$ fizinés tikro-
veés paversti konceptualia kapitalo, iSnaudojancio savo ekonominj potenciala, tikrove.

3.3. Asmeny atskaitomybés uztikrinimas

Formalios nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistemos jdiegimas lemia tai, kad praran-
damas savininko anonimiskumas, ir kartu jis uztikrina asmenine atskaitomybe, nes asmuo,
nejvykdes jsipareigojimy, gali buti lengvai atpaZintas, disponavimas jo turtu apribotas, o per
vykdymo mechanizmus iSieSkotos palukanos bei netesybos. Taip Si sistema apsaugo ne tik
nuosavybe, bet ir sandorius, kartu skatina asmenis laikytis jstatymy bei sutartiniy jsipareigo-
jimy ir gerbti kity asmeny teises.

3.4. Turto apyvartumo didinimas
Vienas i$ svarbiausiy pazangios nuosavybeés teisiy jgyvendinimo sistemos pozymiy

yra galimybé pakeisti turto teisinj statusg taip, kad Sis kurty pridétine verte. Skirtingai nei fizi-
nés iSraiskos turtas, teisés | turtg turéty buti lengvai derinamos, skaidomos, tipizuojamos ar
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naudojamos verslo sandoriams skatinti per jsipareigojimus uztikrinancig funkcija. Turto ap-
raSymas tipinemis kategorijomis integruotoje formalioje nuosavybés teisiy jgyvendinimo si-
stemoje suteikia galimybe standartizuoti skirtingas nuosavybés teisés rusis. Be to, tipiniy
formaliy nuosavybés dokumenty turinys turi palengvinti atskiry turto pozymiy vertinima,
Taigi standarty naudojimas pazangioje nuosavybés teisés jgyvendinimo sistemoje labai su-
mazina turto perdavimo ir mobilizavimo iSlaidas bei terminus.

3.5. Asmeny ukinio aktyvumo ir iniciatyvumo skatinimas

Formali nuosavybés teisiy jgyvendinimo sistema paprastai ir nebrangiai uztikrina pati-
kimg informacijg apie asmeny turto titulus bei to turto pozymius. Padarydama informacijg
apie turtiniy teisiy kaitos istorijg bei jy savininkus lengvai suzinoma, Si sistema sukuria Vaka-
ruose atskaitingy ir patikimy bei lengvai identifikuojamy verslininky bendruomene. Si infor-
macija kartu su teisinémis priemonémis yra pagrindas valdyti rizika, jg skaidyti draudimo
priemonémis ir uztikrinti prievoles daikto savininko teisés naudotis daiktu apribojimais. Taigi
pagrindinis Sios sistemos laiméjimas yra pastebimas asmeny ukinio aktyvumo didéjimas,
nes eiliniam Salies gyventojui suteikiama galimybé kurti rySius su vieSuoju ir privaciuoju
sektoriais jgyti papildomy prekiy ir paslaugy.

3.6. Sandoriy apsauga

Viena i$ svarbiausiy priezasciy, jgalinanti nuosavybeés teisiy jgyvendinimo priemones
veikti sistemingai, yra tituly, akty, daiktiniy teisiy ribojimo ir to, kas apraso ekonomiskai
svarbius turto aspektus, jraSy pastovumas ir apsauga. Tai valstybiniy ar jy jgalioty institucijy
funkcija. Duomeny jrasai turi jspéti kiekvieng, ketinantj panaudoti turta, jei Sis turtas yra
jkeistas, pagrjstas servitutu, nuomojamas, susijes su jsiskolinimu ar suvarzyta jo apyvarta
del bankroto, paminklosaugos, aplinkosaugos ar kity specialiyjy reikalavimy. Kita vertus,
nepaisant viesSos jrasy apskaitos sistemos, daugelio kity privaciy sistemy (pvz., turto vertin-
tojuy, nekilnojamojo turto agentury, draudimo bei kt.) veikla taip pat turéty buti plétojama,
kad padeéty sandorio Salims mobilizuoti, perduoti, jvertinti bei nustatyti turto titulus, lanksciai
ir patikimai kuriancius pridétine verte. Nors Si sistema apsaugo ir pacig nuosavybe, ir sando-
rius, taCiau akivaizdu, jog Vakary sistemoje yra iSskiriama butent sandoriy apsaugos funk-
cija. BesivystanCiose Salyse, kuriose teisé ir valstybinés institucijos yra jspraustos j koloniji-
nés ir archaiSkos romény teisés rémus, kurie saugo tik nuosavybe, Si sistema dazniausia
padeda reguliuoti tik paveldejimo santykius ir atlieka tik palikejo valios jgyvendinimo prie-
zZiura.

4. Kapitalo kaupima bei struktura lemiantys veiksniai

Akivaizdu, kad kiekvienos Salies ekonominé pazanga priklauso nuo veiksmingo kapi-
talo kaupimo ir paskirstymo. Formalios teisinés nuosavybeés teisiy jgyvendinimo sistemos
sukurimas ir jdiegimas yra ne vienintelis veiksnys, veikiantis turto kapitalizacija, taCiau jis
daugiausia lemia kapitalo rinka, kurios funkcionavimo prielaida — lankscios ir sudétingos
rinky reguliavimo priemonés: prievoliy uztikrinimo, jmoniy veiklos, nuosavo ir skolinto kapi-
talo investuotojy apsaugos teisinio reguliavimo formos bei kompetentingas Siy teisés akty
taikymas.

Tradiciskai kapitalas yra skirstomas | investuotg (nuosava) ir skolintg. Taciau kokie
veiksniai lemia kapitalo strukturg — vienos ar kitos rusies kapitalo dominavima rinkoje? Ka-
pitalo rusiy apyvarta rinkoje priklauso nuo kapitalo prieinamumo, jo kainos (palukany), ad-
ministravimo iSlaidy ir teisés akty apribojimy. Administruoti skolintg kapitalg dazniausia yra
daug paprascCiau ir pigiau, taCiau jis yra ne toks pasiekiamas, ypac tiems, kurie negali pasi-
ulyti prievoliy uztikrinimo priemoniy. Be to, teisés aktai, reglamentuojantys ribotos turtinés
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atsakomybes juridiniy asmeny veiklg, nustato papildomus reikalavimus — tam tikrg skolinto
kapitalo santykj su juridinio asmens nuosavu kapitalu. Investicinis (nuosavas) kapitalas yra
universalesnis, jo administravimo iSlaidos gali buti nedidelés, ypa¢ uzdarosiose akcinése
bendrovése, kur yra mazas akcininky skaicius. Be to, investicinis kapitalas atlieka ir uztikri-
namaja funkcija, nes jis pritraukia skolintg kapitala.

nuosavas jmoneés

kapitalas — |

skolintas jmonés
kapitalas

1) administravimo iSlaidos
2) teisés akty apribojimai
3) prieinamumas

4) kaina (palukanos)

3 pav. Imonés kapitalo kilmés priklausomybé nuo rinkos veiksniy

Koks turéty buti kapitalo teisinis reguliavimas, skatinantis ir investuoto, ir skolinto ka-
pitalo rinky augima? | ka turéty orientuotis verslo teisés normos, kad atitikty ir uztikrinty in-
vestuotojy teises ir lukescius, veikty ekonomikos augima per kapitalo rinky mobilizavimg?

4.1. Nuosavo kapitalo kaupima lemiantys veiksniai

1998 metais paskelbtame tyrime [14] pastebima, jog vertinant nuosavo kapitalo kau-
pimo bei savininko teisiy jgyvendinimo teisinj mechanizma, turéty buti atsizvelgiama j tokius
esminius kintamuosius, kurie turéty buti pastebimi teisés aktuose ir praktikoje:

e ar teisés aktuose jteisintas principas ,viena akcija — vienas balsas®;

¢ ar yra numatyta galimybé balsuoti su jgaliojimu;

e ar yra galimybé apginti pazeistas teises;

¢ ar privaloma sumokéti dividendus smulkiesiems akcininkams.

Apibendrinant minétus kintamuosius, butina pastebéti, jog teisés aktai, jteisinantys
principa ,viena akcija — vienas balsas“' bei sudarantys galimybe smulkiesiems akcininkams
apginti pazeistas teises, skatina investuoti® bei didina nuosavo kapitalo rinka. Galimybé per-

! Daugelyje Saliy teisés aktais remiasi balsavimo akcijomis principas ,viena akcija — vienas balsas®, taiau yra
ir iSim¢iy. |statuose gali bati nustatoma, jog privilegijuotyjy akcijy savininkai neturi balsavimo teisés, taciau visy
paprastujy akcijy savininkams balsuojant turi bati uztikrinamos vienodos teisés. Pranciizijoje galimos akcijos su
dviguba balsavimo teise, o Svedijoje teisés akty leidziamos akcijos, kuriy balsavimo teisés gali bati iki deSimties
karty didesnés. Anglijoje tokios akcijos neuzdraustos, taciau néra paplitusios.

2 Investuotojy jsitikinimas, kad jy kapitalas bus apsaugotas nuo bendrovés valdymo organy ar dominuo-
janciojo akcininko piktnaudziavimo, 1éSy i$Svaistymo, yra labai svarbus kapitalo rinkos faktorius. Bendrovés
valdybai, administracijai ar dominuojanciajam akcininkui gali atsirasti galimybiy veikti bendrovés vardu, taciau
tenkinti tik savo interesus smulkiyjy akcininky interesy saskaita.

Vienas i$ bady akcininkams jgyvendinti ir apsaugoti savo teises yra galimybé inicijuoti teisminj arba admi-
nistracinj procesg prie$ bendrovés administracija, valdyba, dominuojantjjj akcininkg. Kaip rodo kity Saliy patirtis,
svarbus akcininky teisiy apsaugos lygj jrodantis faktorius yra veiksmingy pazeisty teisiy gynybos priemoniy,
nereikalaujanciy, dideliy islaidy, ir laiko, egzistavimas. Smulkiyjy akcininky pasitikéjimas kapitalo rinka auga, kai
teisiné sistema turi mechanizmus, leidziancius akcininkams kreiptis j teisma, jei yra rimtas pagrindas manyti, kad
jy teisés buvo pazeistos.

Iki 1998 m. Lietuvoje akcininkai ieSkinius galéjo reik&ti labai ribotai, nes bylose, kuriose buvo ginéijamas
bendrovés sandoris, akcininkas buvo laikomas netinkama Salimi. 1995 m. gruodZio 20 d. Lietuvos Auksciausiojo
Teismo apzvalgos ,Dél jstatymy taikymo teismy praktikoje nagrinéjant civilines bylas, kuriose paskolos sutaréiy
jvykdymas uztikrintas jkeitimo, laidavimo bei garantijos sutartimis® 4 dalyje teismas nurode, kad sandorius gali
ginCyti tik materialinio teisinio santykio dalyviai — sutarties Salys. Akcininkai yra tik akcijy, o ne bendroves turto
savininkai. Akcininkas néra bendrovés vardu sudaryto sandorio subjektas, i$ Sio sandorio neatsiranda jo civilinés
teisés ar pareigos, todél jis neturi teisés reiksti ieskinio. Savo teises jis realizuoja per visuotinj akcininky susi-
rinkima.

78



duoti balsavimo teises ar balsuoti per jgaliotinj’ taip pat skatina investuoti, nes mazina balsa-
vimo islaidas bei didina smulkiyjy akcininky dalyvavimo jmonés valdyme bei kontrolés gali-
mybes per grupine veiklg. Vis délto teisés aktai, reikalaujantys sumokéti privalomus dividen-
dus akcininkams (Lietuvoje nenumatyta) pirmiausia yra skirti kompensuoti ir apsaugoti in-
vestuotojus, taciau, kita vertus, Siy teisés normy veikimas gali daryti neigiamg jtakg rinkos
kapitalizacijai dél to, kad mazina jmoniy galimybe pléstis, kartu mazina pakartotinio investa-
vimo pajamas.

4.2. Skolinto kapitalo kaupima lemiantys veiksniai

Minétas tyrimas [14] iSskyré Siuos skolinto kapitalo kaupimui svarbiausius kintamuo-
sius:

e ar jkeitimu apsaugotos prievolés yra patenkinamos pirmiausia;

e ar jvykus bankrotui bei reorganizavimui, iSlieka jmonés valdymo organai, jy nariai;

e ar jmonei iSkélus bankroto bylg, sustabdomas prievoliy vykdymas, ,uzSaldomas“

jmonés turtas.

Pripazjstama, kad pirmasis i$ Siy kintamyjy — jkeitimu apsaugoty prievoliy patenkini-

mas pirmiausia, kaip vienas is jkeitimo teisinio reguliavimo komponenty, yra svarbiausias,

Taigi iki 1998 m. akcininky teisés Lietuvoje ginti pazeistas teises buvo labai ribotos, o tai, be abejo, padaré
zalos Lietuvos kapitalo rinkai. Dominuojantiesiems akcininkams bei bendrovés valdymo organams buvo
sudarytos visos galimybés piktnaudziauti savo galiomis bendrovése, todél smulkieji akcininkai prarado iki to laiko
ir taip labai silpna, nesusiformavusj pasitikéjima akcijomis ir kitu finansiniu turtu, galin¢iu duoti pajamy. 1998 m.
balandZio 17 d. jsigaliojus Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymo pakeitimams ir papildymams,
iSpléstos akcininky teisés gincyti bendrovés veiksmus. Buvo jteisinta bendrovés akcininko teisé skysti teismui
direktoriaus sudaromus sandorius, kurie virSija jo kompetencija, normalig dkine rizika, bei reikalauti atlyginti del
tokio sandorio patirtg zalg (1998 m. kovo 19 d. jstatymo Nr. VIII-666 ,Akciniy bendroviy jstatymo redakcija“ 29 str.
11 d.). 2001 m. jsigaliojes Akciniy bendroviy jstatymas (toliau — AB]) dar iSplété akcininky teises kreiptis teisminés
gynybos. AB| 20 straipsnis nustaté, kad akcininkai turi teise apskysti teismui visuotinio akcininky susirinkimo,
stebétojy tarybos, valdybos bei administracijos vadovo sprendimus ar veiksmus. Be to, vienas ar keli akcininkai
be atskiro jgaliojimo turi teise reikalauti ir kitiems akcininkams padarytos Zalos atlyginimo, tai anksciau
galiojusiose AB| redakcijose nebuvo numatyta.

Daugelyje Saliy prieita prie iSvados, kad alternatyvios gin€y sprendimo procediros, vykdomos vertybiniy,
popieriy rinkg reguliuojanéiy organy, bent jau kaip pirmos instancijos, yra veiksmingas ginéy reguliavimo
metodas.

' Siuo metu visuotinai jteisintos balsavimo bei balsavimo teisés perdavimo sutartys. Kaip akcininky atstovai
tokiose sutartyse vis dazniau yra bankai ir kitos kreditinés jstaigos. Remdamiesi balsavimo sutartimis, stambieji
akcininkai, turintys didele jtakg valdymo organams, arba bankai dar labiau sustiprina savo pozicijas. Bankai turi
itin didele jtaka, ypac Vokietijoje. Bankai, juridiS8kai atstovaujantys smulkiesiems akcininkams, formaliai veikiantys
Siy akcininky naudai, daznai primeta savo valig daugeliui bendroviy. Balsavimo sutar€iy instituto plétrai didele
reikSme turi akcininky skaiciaus gauséjimas.

Ekonominio bendradarbiavimo ir vystymo organizacijos (OECD) 1995 m. paskelbtuose bendroves valdymo
principuose rekomenduojama, kad balsavimo galimybé per jgaliotuosius asmenis, kaip ir balsavimo galimybé i$
anksto, rastu bdty nustatyta visose Salyse, nes tai sudaro galimybe smulkiesiems bei uzsienio Saliy akcininkams
dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose ir priimti sprendimus. Be to, kapitalo tarp Saliy judéjimas vercia
ieSkoti galimybiy dalyvauti visuotiniuose akcininky susirinkimuose ir juose balsuoti naudojantis Siuolaikinémis
rySio priemonémis.

Ar galima balsuoti i§ anksto

Ar leidziami susitarimai tarp

Salis padtu? Ar galima balsuoti per jgaliotinj? akcininky dél balsavimo?

Lietuva Taip. Jei tokia galimybé numatyta |Taip. Akcininko fizinio asmens Taip. CK numato akcininky
jstatuose, gali uzpildyti bendrajj |jgaliojimas turi bati patvirtintas balsavimo sutartis, tagiau jose
balsavimo biuleten;. notaro, o akcininko juridinio negali biti numatyta, kad

asmens jgaliojimas — jo vadovo  |balsuojama ar susilaikoma uz
parasu ir antspaudu. atlyginima.

Prancizija |Taip. Akcininkui siunéiamas Taip Taip. Jei akcininkas uz tai
specialus formuliaras ir negauna kompensacijos
dokumentai, kuriuose jvardijamas pinigais.
sprendimy turinys.

Vokietija Ne. Taip. Taip.

Anglija Paprastai ne. Balsuojama keliant |Tik kai yra jmoniy grupés. Taip, bet néra jprasta.
rankas.
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atsizvelgiant | naudojimosi Sia teisine priemone iSlaidas, operatyvumg bei veiksminguma.
Kai kuriose Salyse (ir Lietuvoje), iSkelus jmonei bankroto bylag iki bylos iSnagrinéjimo, su-
stabdomas jmonés prievoliy vykdymas netgi jkeitimu apsaugotiems reikalavimams, tai nea-
bejotinai didina kreditoriy rizikg ir kredito aptarnavimo islaidas, be to, neigiamai veikia sko-
linto kapitalo rinkg. Taciau per jmonés bankroto proceduros laikotarpj buvusiy jmonés val-
dymo organy nariy tolesnis jmonés administravimas (Lietuvoje nenustatyta) neigiamai veikia
perspektyvius kreditorius.

ISvados

1. Kapitalo koncentracijos procesai XIX amziuje lémé tai, kad jprasta statiskos teisinés
nuosavybés samprata, iSreikSta valdymo dominavimu, buvo pakeista dinamiSkgja nuosavy-
bés samprata, iSsiskiriancia naudojimo dominavimu.

2. Turtas, kaip nuosavybés teisés objektas, gali betarpiSkai tarnauti fiziniams
poreikiams tenkinti, nebidamas kapitalu, taciau tas pats turtas gali funkcionuoti lygiagreciai
Salia materialaus pasaulio kaip kapitalas, pavyzdziui, uztikrinantis tre€iyjy asmeny prievoles
arba savininky nuosavybés teises ir taip iSnaudojantis savo ekonominj potenciala.

3. Kapitalas, apimdamas turto materialyjj matmenj, kartu gali sukurti pridedamajg
verte, papildoma pajamuy srauta. Vis délto kapitalo potencialas yra pasyvus, kol nuosavybes
teisiy jgyvendinimo procese nejgyja lankscios formos, nes tam, kad turtas virsty kapitalu ir
civilinéje apyvartoje kurty pajamy srauta, jis turi bati tam tikru budu objektyvizuotas ir for-
malizuotas.

4.Viena i$ priezasCiy, veikianCiy turto virsma kapitalu, yra jvairialypés informacijos su-
jungimas j vieng sistema. Kapitalo formavimasi ir apyvartg uztikrinanti nuosavybeés teisiy jgy-
vendinimo sistema, apimanti ir juridiniy asmeny registra, yra jungiamoji grandis, padedanti
asmenims turta, kaip fizinés tikrovés objekta, paversti konceptualios kapitalo, iSnaudojancio
savo ekonominj potencialg, tikrovés objektu. Formali nuosavybé jau yra ne fizinis objektas,
bet ekonominé ir socialiné Sio objekto koncepcija, materializuota teisine reikSme turin¢iuose
zymenyse, kad jj buty galima panaudoti jvairiems tikslams (investuoti arba uztikrinti gau-
namy investicijoms IéSy grazinima). Dél to turto teisinis statusas tampa nesunkiai pakeicia-
mas, o turto titulai, skirtingai nei pats turtas (fizine iSraisSka), lengvai derinami, skaidomi, mo-
bilizuojami ar naudojami verslo sandoriams skatinti uztikrinamaja funkcija.

5. Teisés normos, atitinkancios ir uztikrinancios skolinto ir nuosavo kapitalo investuo-
tojy teises ir lukescius, veikia kapitalo rinky mobilizavimg bei strukturinius pasikeitimus.
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SUMMARY

The article approaches an issue of capital as legal phenomenon, the particular consideration
taking to conception and structure of capital. Because of lack of such analysis in local and foreign
legal literature, lawyers do not use the term of “capital” or misuse it. The objectives of this article is to
reveal the conception of capital from the historical development of property and capital doctrine
perspectives, ascertain relation of property and capital and explain legal aspects of process of property
transformation to capital, to propose the model of formal property rights system, which would
promote the process of property transformation to capital, also to detect the criteria settled in legal
acts that determine the capitalization and capital accumulation processes.

This article shows that the main feature of capital is to produce the flow of income, but the
economic potential of capital is passive while during the process of implementation of property rights
obtains the flexible form as in order property would produce the flow of income it should be in some
way objectified and formalized. Formal property is not the material object but economical and social
conception that is materialized in legal titles, registered in one system. On the other hand the
capitalization and accumulation of equity and debt capital depends on some criteria settled in legal
acts.
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