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Anotacija. Straipsnyje nagrinéjami pagrindiniai finansinio saugumo koncepcijos raiskos
vertybiniai aspektai ir atskleidziama, kaip finansinio saugumo principai reiskiasi asmens elgsenoje
finansy valdymo kontekste. Nagringjant asmens finansinio saugumo palaikymo galimybes, atliekama

problemos nagrinéjimo aspektai. Taip pat analizuojama, kaip susiformuoja finansinio saugumo
uzsitikrinimo poreikis ir kokios pagrindinés asmens vertybinés nuostatos ar stereotipai priveda prie
skuboty ir nepamatuoty finansiskai nesaugiy sprendimy priémimo ir sunkiy pasekmiy.

Pagrindinés savokos: finansinis saugumas, finansy elgsena, namy tkio finansai, vertybiné
iSraiska.

IVADAS

Pasaulyje vis labiau jsigali vartotojiSka aplinka, vartotojiSkiems poreikiams patenkinti
nukreipiama gamyba, o visa tali yra apipinta tarpusavio finansinio atsiskaitymo saitais.
Finansiniam atsiskaitymui uZtikrinti sukuriama vis daugiau finansiniy paslaugy (vartojimo
kreditai, paskolos, akcijos, obligacijos, kiti finansiniai produktai), kurios jgalina kiekvieng 1§
miisy patenkinti vartotojiska poreikj dar net neuZdirbus reikiamos pinigy sumos. Taciau kartais
nutinka taip, kad perzengiama finansinio saugumo riba ir taip atrodantis neiSsemiamas
finansiniy iStekliy krepSys iStustéja, o jo uzpildymui nebeuztenka asmens pastangy. Tokiais
atvejais asmuo tampa nemokiu ir bankrutuoja prarasdamas ne tik savo santaupas, bet ir
vartotojiSko poreikio tenkinimo metu sukauptas gérybes — biistg, automobilj ar pan. Nemokumo
problemos gali kilti netgi valstybéms, kurios bet kokia kaina siekdamos sukurti
»idealig® gerovés valstybe, rizikuoja perzengti finansinio saugumo riba.

Finansinis saugumas nagrinéjamas jau ne vienerius metus, taciau daZzniausiai

analizuojamas tik tam tikras finansinio saugumo aspektas. Pavyzdziui, M. DeLiema ir M.
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Deevy analizavo suké&iavimo finansy sektoriuje jtaka JAV finansiniam saugumui'. Tyrimas
parodé, kad dazniausiai pasitaikantys sukciavimo atvejai buvo susij¢ su investavimu ir
vartojimo prekémis. Gauti duomenys atskleidzia suk¢iavimo paplitimo tendencijas ir leidzia
nukreipti ] tas sritis prevencines priemones, kad biity apsaugoti labiausiai pazeidziami asmenys.
S. Mudrazija ir B. A. Butrica analizavo skirtingy Saliy vyresnio amziaus namy iikiy nuosavybés
tendencijas prie§ ir po finansinés krizés®. Tyrimas atskleidé, kad skirtingose $alyse nuosavo
bisto turéjimo ir finansinio saugumo santykis skiriasi, t. y. vyresnio amziaus zmonés Piety
Europoje, lyginant su amerikieciais, yra daug maziau linke jsigyti nuosava biista, kad iSlaikyty
norimg gyvenimo lygj pensijoje. D. Bowman, M. Banks, G. Fela, R. Russell ir A. Silva tyré
socialiniy ir ekonominiy veiksniy jtakg finansinei gerovei ir atkreipé¢ démesj | didé¢jancia
socialing nelygybe ir finansy atskirtj®. Sis tyrimas parodé, kad ekonominiam saugumui turi
jtakos tokie veiksniai kaip — tinkamas socialinis draudimas, finansiné jtrauktis, tinkamas
reguliavimas ir apsauga. S. Y. Ahmad, M. F. Sabri, H. F. Rahim ir S. Osman tyrinéjo finansinio
saugumo priklausomybe nuo pragyvenimo lygio skirtumy, finansinio rastingumo, vykdomos
finansinés veiklos*. Tyrimo metu buvo aiskintasi, kokie veiksniai jtakoja geresne namy iikiy
finansinio saugumo biiklg.

Finansin] sauguma nagrinéja ne tik atskiri mokslininkai, bet ir institucijos ar jstaigos,
pavyzdziui, Finansinio rastingumo koalicija ,,JumS$tort® savo tyrime finansinj raStinguma
jvardina kaip priemon¢ veiksmingai valdyti savo finansinius iSteklius ir taip uZsitikrinti savo
asmeninj finansinj saugumg’. Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija
atlickamuose finansinio rastingumo tyrimuose, be kita ko, akcentuoja biitinumg kuo anksc¢iau
pradéti ugdyti asmens finansinj rastinguma, kas galéty teigiamai jtakoti finansing elgseng bei

skatinty aktyvig taupymo elgseng ir ilgalaikj planavima®.

! DeLiema, M., Deevy, M. Estimating the impact of fraud in the United States. Journal Innovation in Aging
[interaktyvus]. 2017 [Zitréta 2017-08-15]. <https://doi-org.skaitykla.mruni.eu/10.1093/geroni/igx004.389>.
2 Mudrazija, S., Butrica, B. A. Homeownership, social insurance, and, old-age scurity in the united states and
Europe. Journal Innovation in Aging [interaktyvus]. 2017 [zitréta 2017-08-10]. < https://doi-
org.skaitykla.mruni.eu/10.1093/geroni/igx004.703>.

3 Bowman, D., Banks, M., Fela, G., Russell, R., de Silva A. Understanding financial wellbeing in times of
insecurity, Working paper, Brotherhood of St Laurence, Fitzroy [interaktyvus]. 2017 [ziiréta 2017-12-10].
<http://library.bsl.org.au/jspui/bitstream/1/9423/1/Bowman_etal_Understanding_financial_wellbeing_2017.pdf>
4 Ahmad S. Y, Sabri M. F., Rahim H. A., Osman S. (2017). Factors Predicting Financial Security of Female
Headed Households. Journal of Emerging Economies and Islamic Research. No. 1.
http://www.jeeir.com/v2/images/2017VSNI1/JEEIR2017 VS5NI1 2yuliandi.pdf.

5 Hastings, J. S., Madrian, B. C, Skimmyhorn, W. L. Financial literacy, financial education and economic
outomes. Annual Review of Economics [interaktyvus]. 2013 [zitréta 2018-02-10].
<https://doi.org/10.1146/annurev-economics-082312-125807>.
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Finansinio saugumo vertybinio aspekto, t. y., kaip asmuo suvokia finansinj sauguma, kas
jtakoja asmens elgseng priimant finansinio saugumo sprendimus, mokslininky néra
nagrin¢jama. Tod¢l Siame tyrime siekiama i$siaiskinti, kokia yra finansinio saugumo vertybiné
iSraiska, ir kas jtakoja vis augant] vartotojiSkumg ir tokiu biidu prisideda prie finansinio
saugumo vertybinés ribos perzengimo. Problema ta, kad yra nemazai asmeny, kurie nesuvokia
ar galbiit ne taip interpretuoja faktines aplinkybes ir negeba suprasti, kad perZzengus tam tikra
vertybing ribg, gresia finansinis nesaugumas, biisena, kuri gali neduoti asmeniui toliau tobuléti,
siekti asmeniniy tiksly, privercia jaustis bejégiu, o galiausiai gali suzlugdyti asmenybe.
Nesuvokiant finansinio saugumo kaip vertybés, gali kilti problemy ne tik konkre¢iam asmeniui,
bet tai gali turéti neigiamos jtakos ir kitiems asmenims. Daug mokslininky ar politiky finansinj
sauguma vertina dazniausiai tik i§ ekonominiy duomeny skaiciavimo, teisiniy apibrézimy bei
ribojimy ar draudimy perspektyvos. Taciau finansinio saugumo vertybiné suvokimo
problematika neretai persipina ir su psichologijos, sociologijos, vadybos, finansy teorijos
sritimis, tod¢l biitina finansinj sauguma panagrinéti platesniame kontekste.

Straipsnio tikslas — iSsiaiSkinti pagrindinius finansinio saugumo koncepcijos raiSkos
vertybinius aspektus ir nustatyti, kaip finansinis saugumas reiSkiasi asmens elgsenoje priimant
finansinius sprendimus.

Tyrimo objektas — asmens finansinio saugumo ir asmens vertybiniai elgsenos modeliai.

Tyrimo metodai. Taikant mokslinés literatiiros analizés, sisteminimo, lyginamosios
analizés, dokumenty turinio lyginimo metodus siekiama jvertinti, kokie asmens vertybiniai

elgsenos modeliai jtakoja asmens sprendimus, uztikrinancius finansinj sauguma.

FINANSINIO SAUGUMO SUVOKIMAS

Galima rasti ne vieng mokslininky suformuluota asmens finansinio saugumo sgvoka,
taciau skiriama maZzai démesio asmens finansinio saugumo ir asmens elgsenos modeliy galimy
ry$iy tyrimams. Todél siekiant pilnai suprasti finansinj saugumg svarbu iSsiaiskinti ne tik
ekonomines, vadybines ar teisines asmens ar atskiry namy iikio formavimo prielaidas, bet ir
asmens vertybinj finansinio saugumo suvokimg. Zmogus priimdamas finansinio saugumo
sprendimus yra jtakojamas daugybés vidiniy ir iSoriniy veiksniy, kas vienaip arba kitaip jtakoja
asmens elgseng priimant finansinio saugumo sprendimus. Labai didele jtaka zmogaus
sprendimy priémimui daro asmeniniy vertybiy egzistavimas. V. AramaviCiiités teigimu,

vertybés padeda zmogui ne tik susivokti sudétingame pasaulyje, bet ir pasirinkti tai, kas jame
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yra i$ tiesy prasminga’. Vertybés — tai ,,individualiai gyvensenai ir socialiniam bendrabiiviui
bitinos taisyklés, orientavimosi modeliai, elgesio normos, kuriy, kaip objektyviai galiojanciy,
zmonges privalo laikytis subjektyviai vertindami atitinkamus reiSkinius, mastydami ir
kontroliuodami savo veiksmus*®,

Kita vertus, gali kilti klausimas, ar vertybinés nuostatos suderinamos su ekonomine
veikla. B. Kuzmickas analizuodamas vertybiniy pozitriy problematika teigia, kad dalis autoriy
ekonomikos atskyrimg nuo vertybiy srities motyvuoja tuo, kad tai i§ esmés pragmatinés veiklos
sritis, kurioje vyrauja naudos, materialiniy vertybiy gausinimo, finansinés galios didinimo
nuostatos’.

Siame kontekste svarbu i$siaiskinti, kaip Zmogus patiria finansinio saugumo biisena ir
kaip tai pasireiskia Zmogaus elgsenoje, kaip tai atsispindi konkre¢iuose asmens i§gyvenimuose
ir patirtyje. Manytina, kad tik suradus tam tikrus désningumus, kurie atsispindi asmens
elgsenoje, finansinio sauguma galima suprasti kaip reiskinj vykstantj dél tam tikry priezasciy ir
nukreiptg tam tikroms pasaulio vertybéms formuoti. Asmens vertybinés nuostatos gali buti
vienas i§ finansinio saugumo palaikymo veiksniy.

Finansinis saugumas dazniausiai siejamas su tam tikrais moksliniais, teisiniais ar
politiniais stereotipais ar apibrézimais, dél Sios priezasties sunku finansin] sauguma analizuoti
ir perteikti i§ vertybinés perspektyvos. Taip pat aiSkinantis finansinio saugumo savoka gali kilti
sunkumy atmetant su asmens socialiniu statusu, i$silavinimu ar amziumi susijusias aplinkybes,
kurios finansinj saugumga gali pateikti vis i$ kitokios perspektyvos.

Kokia finansinio saugumo prasmé? Ar galima finansin] saugumg laikyti gériu, kuris
uztikrina pagrindinj asmens komforto jausmg — saugumag, kuris yra vienas i§ pagrindiniy
Maslow asmens poreikiy piramidéje'®. Kas $iuo atveju yra géris, ar tai brangiis daiktai, didelé
saskaita banke ar kitos jsigyjamos Zemiskos gérybés? Kas leidZia asmeniui atsitikus tam tikrai
situacijai neprarasti savo orumo, savigarbos ir neperzengti tam tikry bendrazmogisky vertybiy
ribos.

O. F. Bollnow analizuodamas Zmoniy tarpusavio santykiy rysj ir i§ to kylancius potyrius,
saugumg supranta kaip jausma, kad esi saugus ir apsaugotas!!. Ne iimtis ir finansinis

saugumas, kuris taip pat yra susijes su asmens vidinio saugumo jausmu, kuris suteikia asmeniui

e —

14: 18-27 [zitréta 2018-03-29]. <http://www.zurnalai.vu.lt/acta-paedagogica-vilnensia/article/view/9749>.
8 Halder, A. Filosofijos Zodynas. Vilnius: Alma littera, 2002.

° Kuzmickas, B. Vertybés kultiiry kontekstuose. Vilnius: Mykolo Romerio universitetas, 2013.

10 Stoner, A. F. J., Freeman, R. E., Gilbert, D. R. Vadyba. Kaunas: Poligrafija ir informatika, 1999.

11 Bollnow, O. F. Human space [interaktyvus]. 2011 [ZiGréta 2018-02-01].
<https://hyphenpress.co.uk/samples/26/HS sample.pdf>.
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pasitikéjima supancia aplinka. IS esmés finansinio saugumo jausmas kyla i§ Zmogaus bities
santykio su saugumu ir supancio iSorinio pasaulio suvokimo, kad susiklosCius tam tikroms,
daZniausiai neigiamoms, aplinkybéms, asmeniui bus galimybé pasinaudoti egzistuojancia
finansinio saugumo garantija ir iSvengti nesusipratimy ir pavojy.

Apibendrinant galima teigti, kad finansinis saugumas —tai asmens vertybinis santykis su
supanciu iSoriniu pasauliu ir to iSorinio pasaulio buisena, kuri esant tam tikromis aplinkybémis,
leidzia pasinaudoti finansinj sauguma uztikrinan¢iomis priemonémis (sutaupytomis 1éSomis,
likvidziomis atsargomis ar draudimu) ir tokiu biidu sudaro galimybg¢ apsisaugoti save ir savo
$eimag nuo finansiniy sukrétimy. Si biisena leidZia asmeniui jaustis finansiskai saugiu, o tai
suteikia pasitikéjima savimi, supancia aplinka ir suteikia papildomos energijos.

Pazymétina, kad asmuo neretai gali bandyti atsiriboti nuo finansinio saugumo ir nelaikyti
tai priimtina vertybe arba jj ignoruoti laikydami, kad tai iSorinio pasaulio grésme, kuri jiems
negresia. Nepaisant to, kad asmuo bando atsiriboti arba vengia pripazinti galinCias Kkilti
finansinio saugumo grésmes, taCiau vis tiek suvokia, kad nesilaikant finansinio saugumo
principy, bus perZengta riba ir gali kilti neigiamos finansinés pasekmés. Siekimas i§vengti
vidinés finansinio nesaugumo biisenos Zzmogy privercia priimti labiau apgalvotus finansinius
sprendimus ir susilaikyti nuo rizikingy ar neapgalvoty sprendimy. Taip pat asmuo gali tikétis,
kad jj kas nors apsaugos.

Terming ,,apsaugotas® galima sieti su valstybés funkcijy jgyvendinimu. Valstybé teisés
normy pagalba reguliuoja svarbiausius Zmoniy santykius'?. Nustatomi tam tikri reikalavimai ir
kriterijai, kurie padeda uztikrinti finansinj saugumg. Pavyzdziui Europos socialinés chartijoje
tarp kity vertybiniy principy 16 str. yra jtvirtinta Seimos, kaip pagrindinés visuomenes lgstelés
teisé 1 ekonomine apsauga, o 30 str. numatyta tai, kad Zmogus turi teis¢ j apsauga nuo skurdo.
Valstyb¢ nustatydama tam tikrus kriterijus ir normas leidZia arba draudzia asmeniui arba verslui
veikti, o tai reiSkia, kad valstybeé neleisdama pernelyg rizikuoti asmeniui arba verslui prisiima
dalj atsakomybés finansinio saugumo uztikrinimo kontekste.

Valstybés funkcijoms vykdyti reikalingi iStekliai, todél kaip traktuoja N. Barr valstybe
tarsi kolektyviné ,kiaulé taupyklé“!® kaupia 1é8as. Pasinaudojant Siuo finansinio saugumo
uztikrinimo instrumentu bei siekdama ekonominiy ir neekonominiy tiksly valstybé vykdo tam
tikrg pajamy perskirstomaja politikg. Perskirstant pajamas valstybé socialiai pazeidziamam

visuomenés sluoksniui suteikia finansing pagalba, jgalina iSvengti socialiniy sukrétimy

12 Vaisvila, A. Teisés teorija. Vilnius: Justitia, 2000.
13 Barr, N. The Welfare state as piggy bank information, risk, uncertainty, and the role of the state. Oxford:
Oxford University Press, 2001.
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tikimybe ir tokiu biidu uztikrina socialinj-ekonominj saugumg. Perskirstant IéSas sumazinami
skirtumai tarp aukstas ir Zemas pajamas gaunanéiy'®, perkeliamos sveiky darbuotojy lé3os
sergantiems ir pan'>. Tokia socialiai orientuota politika suformavo gerovés valstybés kiirimo
prielaidas. Kuo valstybé skiria didesnj démesj gerovés valstybés kirimui, tuo Svelnesni
neigiami rinkos ekonomikos ir globalizacijos padariniai. Tai liudija Siaurés Saliy pavyzdziai ir
kity i$sivysciusiy, moderniy gerovés valstybiy patirtis (Austrijos, Nyderlandy, Belgijos), kur
,»aukstos socialinés garantijos ir dosnios iSmokos kiekvienam garantuoja ory pragyvenimo lygj,
o skurdas ir socialiné nelygybé — vieni Zemiausiy pasaulyje*'®. Tik tinkamai sukurti finansiniai
apsaugos mechanizmai ir sukauptas finansinis rezervas gali leisti uztikrinti i§saugoti ory
pragyvenimo lygj finansiniy kriziy atvejais.

Zinoma gali kilti rizika, kad dél per daug socialiai orientuotos politikos bus perZengta riba
ir veiks per didelé socialiai vartotojiska elgsena, o politikai dél siekio iSlikti politikoje gali
siekti priimti vis labiau socialiai orientuotus sprendimus'’. Pasak G. Esping-Andersen tikroji
gerovés valstybé sumazina paskatas taupyti'®. Tokia socialiné asimetrija gali sumaZinti nora
investuoti ar kaupti turta, kas ilgalaikéje perspektyvoje, valstybei nebegalint visais pasirtipinti,
gali neigiamai jtakoti finansin] sauguma ir tapti geroves valstybés socialiniais spastais su
apribota ir neaktyvia socialinés politikos sistema.

Tik turinti tam tikrg tvarka ir organizuota visuomené, kuri yra sudétingas socialinis
junginys, gali sekmingai egzistuoti, daryti pazangg ar apsisaugoti nuo finansiniy sukrétimy.
»Socialinio gyvenimo reguliavimas — tai Zmoniy ar jy bendrijy elgesio nustatymas, pastangos
tikslingai orientuoti jy veiksmus ir visuomenés vystymgsi tam tikra linkme*!®. Finansinio
nesaugumo biisena daznai susiklosto dél tam tikry asmeny ar jy grupiy veiksmy arba neveikimo
prieStaraujancio tam tikroms vertybéms ar idealams (pvz. siekio nepagristai praturtéti,
patenkinti nebitinus troskimus). Todé¢l siekiant uztikrinti finansinj sauguma butini tikslingi

teisiniai reguliaciniai mechanizmai, kurie nustatyty tam tikras veikimo ribas arba apsaugines

14 Roger, D. C., Bose, F. The rise of the modern welfare state, ideology, institutions and income security:
analysis and evidence. Public Choice [interaktyvus]. 2010 [zitréta 218-02-16].
<https://link.springer.com/article/10.1007/s11127-010-9673-y>.

15 Tyvagkaité-Tamogitiné, V. (2012). Perskirstymas gerovés valstybés kilmés teorijoje Vilnius, VU leidykla
[interaktyvus]. 2012, 6: 64-73. [ziuréta 2017-12-12]. <http://www.fsf.vu.lt/dokumentai/straipnis.pdf>.

16 Aidukaité, J., Bogdanova, N., Guogis, A. Gerovés valstybés kiirimas Lietuvoje: mitas ar realybé? Vilnius:
Lietuvos socialiniy tyrimy centras, 2012.

17 Guogis A. straipsnyje ,,Kai kurie socialiniai-politiniai gerovés valstybiy kiirimo Europoje ir Lietuvoje
aspektai“ analizuoja Lietuvos politiky veiksmus kuriant gerovés valstybe ir akcentuoja gerovés valstybiy
poslinkius i§ ,,pasyviy®, tik j socialines iSmokas orientuoty gerovés valstybiy j jgalinancias, ,,aktyvig* socialing
politika propaguojancias gerovés valstybes.

18 Esping-Andersen, G. After the Golden Age? Welfare State Dilemmas in a Global [interaktyvus]. 1996 [Ziiiréta
2018-02-10]. <http://sk.sagepub.com/books/welfare-states-in-transition/nl.xml>.

19 Birmontiené, T., et al. Lietuvos konstituciné teisé. Vilnius: Lietuvos teisés universitetas, 2002.
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normas, kurios reguliuoty visuomeninius santykius arba juos saugoty ir tokiu buidu iSlaikyty
balansg ir socialinj teisinguma susidurus skirtingy tiksly ir interesy turinciy asmeny ar jy grupiy.
D¢l to yra teigiama, kad ,.teisiné valstybé — tai vadinamoji socialiné valstybe, t. y. tokia
valstybé, kurioje sudaromos ekonomings, socialinés ir kultirinés sglygos visapusiam
asmenybés vystymuisi, uztikrinama socialiné geroveé“?’,

Tadiau ne visais atvejais grieZtas teisinis reguliavimas gali atnesti vien tik nauda. Stai A.
Vaisvila jzvelgia ir socialinés teisinés valstybés vieSpatavimo grésmes, t. y. ,,socialiné teisiné
valstyb¢, padédama ekonomiskai neiSgalintiems jgyvendinti savo teises, eina taip toli, kad ima
nebeskatinti pilieciy kultirinio aktyvumo, palaiko daugelio pilieciy nuostatg nekurti kultdiros,

“21_Siuo atveju gali kilti ir neigiami finansinio saugumo veiksniai.

bet dalyvauti ja vartojant
Pavyzdziui nustatytas ,,ydingas* teisinis reguliavimas, susijes turto investavimu arba kaupimu,
gali nepakankami arba per daug varzyti asmeny veiksmus. Tai reiSkia, kad dél nustatyto
nepakankamo arba perdéto investavimo riziky mazinimo, gali biiti suvarzomi ir apribojami
asmeny veiksmai, susij¢ individualiu investavimu ir siekiu gauti papildomy pajamy. Tai gali

neigiamai jtakoti ne tik pati finansinj sauguma, bet ir stabdyti ekonominius procesus.

FINANSINIO SAUGUMO VERTYBINES PRIELAIDOS

Kiekvienam asmeniui reikalingas tam tikras iSorinio pasaulio Saltinis, kuris suteikia
finansinio saugumo jausmg. Kas tas Saltinis? Kokie elgesio stereotipai ar iSorinio pasaulio
daiktiniai atspindziai sukelia finansinio saugumo impulsus? Finansinio saugumo bisenos
atsiradima gali jtakoti veiksniai, kurie turi daikting (fizing) ir psiching iSraiska. Daiktiné
finansinio saugumo iSraiSka gali biiti siejama su asmens iSgyvenimg uZtikrinanciais fiziniais
pasaulio objektais. Tai gali biti stabilios pajamos, tam tikros visiems priimtinos elgesio
taisykleés, kurios neleidzia kitam asmeniui késintis j susikurtg gérj, ar kiti fiziniai pasaulio
objektai, susij¢ su asmens iSgyvenimu, t. y. finansinémis atsargomis. Psiching iSraiSka turinciais
veiksniais galime laikyti asmens suvokima, jausma, patirtj arba Zinias apie tai, kad jei elgsimés
nejverting savo galimybiy perZengsime ribg, arba, kaip teigia O. F. Bollnow supratimas, kad
egzistuoja baimé prarasti viska??. Psichiniai veiksniai gali biiti susije su godumo, atsargumo
jausmais ar gali biiti ir kiti iracionaliis asmens veiksmai, kuriy negali paaiSkinti net realiai

egzistuojancios aplinkybés.

20 Birmontiené T., Jaraitinas E., Kiris E., Maksimaitis M., Mesonis G., Normantas A., Pumputis A., Vaitiekiené
E., Vidrinskaité S., Zilys J. (2002). Lietuvos konstituciné teisé.

21 Vaigvila, A. Tesiné valstybé: nuo optimizmo iki realybés. Jurisprudencija. 2001. Nr. 19(11): 48-54.

22 Bollnow, O. F. Human space [interaktyvus]. 2011 [Ziairéta 2018-02-01].
<https://hyphenpress.co.uk/samples/26/HS sample.pdf>.
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Pirmiausia finansinj saugumg galima sieti su pamatiniu zmogaus iSlikimo siekiu ir kova
uz biivi. Ankstyvuoju zmonijos periodu tik kaupiant atsargas buvo galima iSgyventi sunkumy
laikotarpj (Salta Ziema, stiching nelaime, sausra ar pan.). Siuo laikmegiu kaupti maisto atsargy
néra prasmés, nes globaliame pasaulyje maisto galima jsigyti ir jis gali atkeliauti i§ bet kurio
pasaulio krasto, tod¢l $i zmogaus iSlikimo patirtis pasireisSkia kita iSraiSka, t. y. finansinj
saugumg uztikrinanciy finansiniy santaupy kaupimu. Kitaip tariant, finansinio saugumo arba
finansiniy iStekliy kaupimo siekinys yra jprasmintas poreikiu uzsitikrinti egzistencinj biitj esant
nepalankioms sglygoms. Taip pat finansiniy atsargy kaupimas yra susijes ir su gyvenimo ciklo
teorija, kur santaupos kaupiamos senatvés laikotarpiui, kuomet dél amziaus Zzmogus tampa
nedarbingas ir sukauptas finansines atsargas sunaudoja savo gyvenimo poreikiams patenkinti.

Ivykusios finansings krizés ir su tuo susije dideli sunkumai formuoja kita potyrj, tai yra
poreikis su savo asmeniniais finansais elgtis apdairiai bei taupiai. Taciau net ir buve bei sukéele
sunkias neigiamas pasekmes potyriai, neapsaugo nuo to, kad zmogus yra linkgs pervertinti savo
Zinias ir sugebéjimus, todél net ir buve neigiami potyriai greitai uzmir§tami?>.

Vienas 1§ asmens potyriy, vedantis finansinio nesaugumo link, tai spekuliacinis arba
kitaip tariant, godumo aspektas, neretai nulemtas ,,minios efekto*. Neretai asmuo matydamas,
kad kazkas uzsidirbo investaves 1 nekilnojamgjj turta, akcijas arba kalbant 1§ dabartinés
,»pamiSusio investuotojo* perspektyvos i bitkoinus, siekia gauti naudg ne mazesn¢ nei matytas
pavyzdys. Neretai asmuo pagautas godumo ir troskimo turéti dar daugiau, pameta galva arba
sveika nuovokg ir nezitirédamas | jokias rizikas ir vedinas vien tik siekio uZzsidirbti niekuo
nepagrjstas dideles pajamas, todél leidZia ne tik savo santaupas, bet ir skolinasi 1éSas. Uz Sias
1&sas jsigyja ,,burbulinj turta. O 1S to burbulo i$sileidus bendro pamisimo efektui, paaiskeja, ne
tik tai, kad asmeniui nepavyko uZsidirbti, bet dar ir tai, kad jis jklimpo j skolas.

Turto kaupimo prasmingumas ir jo panaudojimo problematika buvo aktuali visais laikais.
Pavyzdziui, finansinio saugumo atsargy — turto ir kapitalo kaupima, remiantis M. Weberio
asketiSko protestantizmo id¢jomis, galima sieti su dangiSkojo pomirtinio gyvenimo
uztikrinimu. Taciau pasak M. Weberio sukauptas turtas negali biti skirtas nuodémingai
meégautis gyvenimu. M. Weberis teigia, kad ,,mes turime raginti visus krik$¢ionis pasipelnyti
tiek, kiek gali, ir taupyti viska, kg gali, - vadinasi, stengtis praturtéti“?*. Toks traktavimas

reiskia, kad turto kaupimas yra dorybeé, kuri suteiks i§ganyma. Sis vertybinis aspektas svarbus

23 Kishore, R. Theory of Behavioural Finance and its Application to Property Market: A Change in Paradigm.
Paper presented at the Twelfth Annual Pacific Rim Real Estate Society Conference, January 22-25, Auckland,
New Zealand [interaktyvus]. 2006 [zifiréta 2018-02-30].

<http://www.prres.net/papers/kishore behavioural finance application property market.pdf>.

24 Weber, M. Protestantiskoji etika ir kapitalizmo dvasia. Vilnius: pradai, 1997.
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iSaiSkinant finansinj sauguma kaip vertybe, kuri gali suteikti ne tik daiktiskajj bet ir dvasinj
pasitenkinima.

Dar vienas veiksnys, susijes su perdétu zmogaus jtikéjimu teigiamy dalyky tikimybe ir
dangisky vertybiy egzistavimu yra tai, kad asmuo yra linkes pernelyg teigiamai interpretuoti
tam tikras realiai egzistuojancias ar turin€ias jvykti aplinkybes ir daznai ,,pervertina jvykius,
apie kuriuos randa daugiau informacijos spaudoje, ir tuos, kuriuos lengviau suvokia*?®. Tai
galima pasakyti ir apie marketingines priemones, kurios nepaisant asmens vidinio balso,
sakanc¢io, kad neverta rizikuoti, jtiki jteigtomis teigiamomis perspektyvomis ir atlieka
veiksmus, kuriy net neplanavo atlikti. Perdétai interpretuojant ateities perspektyva, atmetami
vidiniai savisaugos instinktai ir jausmai ar ankstesni neigiami patyrimai, dél ko gali bti
neigiamai jtakojama ateities finansiné perspektyva.

Asmeny veiksmai, kuriais siekiama finansinio saugumo tiksly, visada susije su jy
priimamy sprendimy metu pasireisSkiancia finansine elgsena. A. Chandra teigia, jog finansiné
elgsena yra neatskiriama sprendimy priémimo proceso dalis, nes tai tiesiogiai veikia
investuotojy sprendimus ir jy rezultatus®®. Finansy elgsenos aspektas svarbus tuo, kad jis i§
esmés paneigia racionalaus ekonominio Zmogaus (Homo economicus) egzistavima, ir teigia,
kad asmenys tam tikrais atvejais nesivadovauja sveiku protu, o finansiniy sprendimy priémime
linke pasikliauti tam tikromis nuojautomis — emocijomis, moraliniais jsitikinimais, asmenine
patirtimi ir pan. Tai reiSkia, kad asmenys, darydami ateities finansinio saugumo sprendimus,
ypatingai susijusius su santaupy investavimu, susiduria su iracionalius sprendimus jtakojanciais

Vadovaujantis idealaus ekonominio Zmogaus teorija, kur jis priima racionalius ir
pamatuotus finansinius sprendimus®’, daroma prielaida, kad toks mogus nedaro klaidy ir gali
sékmingai uzsitikrinti savo finansinj saugumga be papildomy pastangy bei iSorés ar vidaus
veiksniy jtakos. Atmetant racionalaus ekonominio Zmogaus teorija, svarbu panagrinéti, kokie
finansinés elgsenos veiksniai ir / ar emocinés klaidos labiausiai neigiamai jtakoja finansinj

saugumg. Tik aiSkiai suprantant, kad tam tikri elgesio motyvai ar egzistuojantys stereotipai yra

25 Jureviciené, D., Gausieng, E. Finansinés gyventojy elgsenos ypatumai. Verslas: teorija ir praktika, 2010. Nr.
11(3): 222-237.

26 Chandra, A. Decision Making in the Stock Market Incorporating Psychology with Finance [interaktyvus].
2008 [ziuréta 2018-02-15]. <https://mpra.ub.uni-uenchen.de/21288/1/Decision Making in_the

Stock Market.pdf>.

27 Sadi, R., Asl, H. G.. Rostami, M. R.. Gholipour, A., Gholipour, F. Behavioral Finance: The Explanation of
Investors’ Personality and Perceptual Biases Effects on Financial Decisions [interaktyvus]. 2011 [Zzitréta 2018 -
02-16]. <http://www.ccsenet.org/journal/index.php/ijef/article/viewFile/12337/8645>.
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neigiami, juos galima kontroliuoti ar riboti, o tai gali padéti efektyviau uztikrinti finansinj
sauguma.

Daugybé¢ vidiniy veiksniy jtakoja Zmogaus poelgius priimant finansinius sprendimus.
Kaip teigia A. Smitas jausmai lemia psiching ir emocing Zzmogaus sgveika ir komunikacijos
pagrindus?®. Finansiniams sprendimams jtakos gali turéti tokie elgesio elementai, kaip poziiiris
1 supancig aplinka, etika, moralé, pazitros, aukléjimas, charakteris, baimé, egoizmas, godumas,
nesaugumas, egoizmas ir kt.

Neabejotinai didziausig jtakg finansinio saugumo sprendimy priémimui turi vidiniai
veiksniai susije su per dideliu pasitikéjimu savimi®*?%313233 " kuomet nevertinamos ar
nepakankamai jvertinamos rizikos ir pervertinami turimi gebéjimai** ar Zinios. Zmonés iy
emociniy potyriy jtakoje buna linke pernelyg optimistiSkai vertinti sékmés galimybe ir
nepakankamai jvertinti nesékmés ar blogy rezultaty atsitikimo tikimybe®®. Pavyzdziui, gali
manyti, kad ateityje jis uzdirbs daugiau ir nelinkes taupyti ateities finansiniam saugumui
uzsitikrinti arba polinkis manyti, kad butent jis geriausiai zino, kas labiausiai prisidés prie
finansinio saugumo arba, manymas, kad kontroliuoja situacijg ir niekas negresia ir pan.

Turbiit daugiausiai zalos sukeliantys finansinio saugumo sprendimai biina paremti
,,minios efekto“*®*’, kur klaidingai ir neatsizvelgiant j realiai egzistuojancius faktus jvertinamos
supancio pasaulio aplinkybés. Manytina, kad ,,minios efekto* jtakoje gali kilti ir kyla finansiniai
burbulai arba per jautriai sureaguojama j blogas naujienas, skubama atsiimti indélius i§ banky

ir pan. Siy sprendimy pasékoje gali kilti sunkios pasekmés ne tik visai finansinei sistemai bet

28 Bikas, E., Jurevi¢iené, D., Dubinskas, P., Novickyté, L. Behavioural Finance: The Emergence and
Development Trends [interaktyvus]. 2013 [Zitréta 2018-01-30].
<https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1877042813014304>.

2 Macijauskas, L. Lietuvos investuotojy elgsena: iracionalumo apraiskos. Pinigy studijos, 2012. Nr. 2: 40-52.
30'Sadi R., Asl H. G., Rostami M. R., Gholipour A., Gholipour F. (2011). Behavioral Finance: The Explanation
of Investors’ Personality and Perceptual Biases Effects on Financial Decisions. Ziiiréta 2018-02-16. Prieiga per
interneta: http://www.ccsenet.org/journal/index.php/ijef/article/viewFile/12337/8645

31 Bikas, E., Kavaliauskas, A. Lietuvos investuotojy elgsena finansy krizés metu. Verslas: teorija ir praktika,
2010. Nr. 11(4): 370-380.

32 Daniel, K., Hirshleifer, D., Subrahmanyam, A. Investor psychology and security market under - and
overreactions. Journal of Finance [interaktyvus]. 1998, 53: 1839-1886 [zitréta 2017-12-15].
<http://www.kentdaniel.net/papers/published/jf98.pdf>.

33 Shiller, R. J. Human behavior and the efficiency of the financial system, in: J. B. Taylor & M. Woodford (ed.),
Handbook of Macroeconomics [interaktyvus]. 1999 [zituréta 2018-02-11]. <http://www.e-m-h.org/Shill98.pdf>.
3 KartaSova, J., Levisauskaité, K. Evaluation of irrational individual investors’ behavior driving factors in
Lithuania. Taikomoji ekonomika: sisteminiai tyrimai, 2011. Nr. 5/2: 119-130.

3 KartaSova, J., LeviSauskaité, K., supra note 34.

36 Macijauskas, L. Lietuvos investuotojy elgsena: iracionalumo apraiskos. Pinigy studijos, 2012. Nr. 2: 40-52.
37 Kishore, R. Theory of Behavioural Finance and its Application to Property Market: A Change in Paradigm.
Paper presented at the Twelfth Annual Pacific Rim Real Estate Society Conference, January 22-25, Auckland,
New Zealand [interaktyvus]. 2006 [zifiréta 2018-02-30].

<http://www.prres.net/papers/kishore behavioural finance application property market.pdf>.
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ir ekonomikai. Prie ,,minios efekto* potyriy galima biity pridéti ir vaikymasis mados, ar polinkj
klausytis s€kmés istorijy ir nenoras girdéti blogy naujieny.

Noras greitai uzsitikrinti finansin] sauguma neretai iSrySkina godumo, baimés ar azarto
emociniy biiseny pasireiSkimg. Tai veda | nepamatuoty finansiniy sprendimy priémimg ar
veréia pernelyg intensyviai vykdyti investavimo sprendimus® (pvz. daznas akcijy ar kity
vertybiniy prekiavimas), kurie negali uztikrinti norimo finansinio saugumo rezultato.

Aptartos jvairios finansinio saugumo vertybinés prielaidos padeda geriau suprasti, kokie
asmens elgesio stereotipai, motyvai ar iSorinio pasaulio veiksniai padeda susivokti supancioje
aplinkoje. Finansy rinky reguliuotojy ir finansy konsultanty taikomas kompleksinis pozitris,
apimantis finansinius, socialinius, psichologinius ir vertybinius aspektus, gali padéti
modeliuojant finansinio saugumo palaikymo priemones, kurios jgalinty apsaugoti asmenis

priimant finansinius sprendimus.

ISVADOS

Finansinio saugumo biisenos poreikis jgalina asmenj suvokti galincias kilti rizikas ir
priimti labiau pamatuotus sprendimus, kurie susiklos¢ius tam tikroms neigiamoms finansinéms
aplinkybéms suteikia finansinio saugumo garantijg ir galimybe iSvengti nesusipratimy ir
pavojy.

Valstybé finansinio saugumo uztikrinimo kontekste prisiima dal} atsakomybés
nustatydama tam tikrus kriterijus ir normas leidZiancias arba draudZian¢ias asmeniui arba
verslui veikti, bei vykdydama finansiniy i$tekliy perskirstomaja politika, kas leidZia iSlaikyti
tam tikras vertybes ir i§vengti socialiniy sukrétimy.

Finansinio saugumo uZsitikrinimo poreikis susiformuoja tiek i§ ankstesnés patirties tiek
1§ suvokimo, kad jei elgsimés nejverting savo galimybiy, perZengsime finansinio nesaugumo
ribg ir tai sukels ne tik fizines, bet ir emocines neigiamas pasekmes.

Finansinio nesaugumo link veda tokie asmens finansiniai sprendimai, kurie paremti
pernelyg dideliu pasitikéjimu, savo ziniy ir sugeb¢jimy pervertinimu. D¢l asmens spekuliacinio
arba godumo aspekto, neretai nulemto ,,minios efekto lieka nejvertintos ar nepakankamai
ivertintos realiai egzistuojancios rizikos. Tai priveda prie skuboty ir nepamatuoty finansiskai
nesaugiy sprendimy priémimo ir sunkiy pasekmiy ne tik visai finansinei sistemai bet ir

ekonomikai.

38 Statman, M. Behavioral finance: Finance with normal people [interaktyvus]. 2014 [Zitiréta 2018-02-16]. <
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2214845014000143>.
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Summary

The article deals with the key value aspects of the expression of the financial security concept and
reveals how the principles of financial security reflect a person's behavior in the context of financial
management. Analyzing the possibilities of maintaining the financial security of a person an integrated
analysis of models and motives of financial behavior is carried out, legal and psychological aspects of
the problem analysis are disclosed. It is also analyzed how is formed the need for ensuring financial
security and what key personal values or stereotypes lead to rushing and unreasonable financially unsafe
decisions and serious consequences.
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