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Santrauka

Straipsnyje nagrinéjami pagrindiniai teisiniai aktai, reglamentuojantys uZsienio investicijas Lietuvoje nuo nepriklausomybés
atkiirimo pradZios iki $iy dieny. Analizuojamos jstatymais jteisintos salygos ir lengvatos u¥sienio investuotojams, i§skiriami
pagrindiniai investicijas reglamentuojantios teisinés bazés kirimo etapai. Aptariamos teisinés priemonés, uZtikrinantios uZsienio
investicijy apsauga bei jy skatinimg. Remiantis statistiniais duomenimis nagrinéjama tiesioginiy uZsienio investicijy raida Lietuvoje.
Nustatyta, jog palankios teisinés aplinkos uZsienio investicijoms sudarymas maZai koreliuoja su realiu investavimo procesu. Bandoma
iSaigkinti ry§j tarp uZsienio ir Salies vidaus investicijy. ApZvelgiamos uZsienio investicijy plétros Lietuvoje perspektyvos integracijos i

Europos Sajunga kontekste.

UzZsienio kapitalo investicijy reikSmé Lietuvos tkiui buvo suvokta vos tik atkdrus 3alies
nepriklausomybe. Nors uZsienio kapitalo vaidmuo bet kurios Salies Ukiui yra nevienareiks-
miSkas — galima iSskirti ne tik teigiamus, bet ir neigiamus jo poveikius konkreCios Salies
ekonomikai, taCiau peréjimo i§ komandinés j rinkos (k| laikotarpiu teigiami poveikiai yra ais-
kiai vyraujantys. Todél siekimas pritraukti j Salies Ukj kuo daugiau uZsienio investicijy yra ra-
cionalus. Salies vidaus finansiniy istekliy, reikalingy $alies Gkiui pertvarkyti bei modernizuoti
taip, kaip reikalauja esama padétis, paprasciausiai neuztekty. Uzsienio kapitalo investavimo
procesus bei jy poveikj Salies Ukiui jvairiais aspektais yra tyre nemazai Lietuvos mokslininky,
pavyzdziui, Grinevicius ir Tvaronaviciené [1], MieCinskiene [2], Rakauskiené [3], Rutkauskas
[4], Samuolis [5] ir kt. Tadiau né vienas i$ Siy bei kity ¢ia paminéty tyréjy nebandé sieti uzsi-
enio investicijy apiméiy kitimo su saglygomis, kurias sudaro atitinkama teisiné aplinka. Siame
straipsnyje bandoma i8siaiskinti, ar teisinés aplinkos sudarytos salygos ir uzsienio investicijy
raida Salyje yra tarpusavyje susije.

Investiciné Salies politika, susijusi su uZsienio investicijomis, paprastai reguliuojama
atitinkamais teisés aktais. TaCiau daugumoje Siuolaikinés ekonomikos Saliy néra specialiy
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uZsienio investicijas reglamentuojangéiy teisés akty. Cia investicijos reguliuojamos bendromis
teisés normomis, skirtomis reguliuoti Salies Ukine veiklg. Atskiri jstatymai, reguliuojantys
investicijas, nereikalingi, nes Cia Sie procesai seniai susiformave ir nusistoveje, todel investi-
ciniams procesams reguliuoti uztenka bendry teisés akty, reglamentuojanciy prekinius ir pi-
niginius klausimus. Taciau maziau iSplétotos, ypa€ pereinamosios, ekonomikos Salyse, ku-
riose uZsienio investicijos gyvybiSkai batinos, priimami specialis uzsienio investicijas skati-
nantys ir reguliuojantys jstatymai. Tokie teisés aktai numato jvairaus pobudzio lengvatas ir
privilegijas, i$ kuriy svarbiausios yra mokesciy lengvatos. Vienodo poZzidrio j tokig investicine
politikg néra. Kai kurie ekonomikos analitikai ir ekspertai, pavyzdziui, atstovaujantys tokioms
pasaulinéms finansinéms organizacijoms kaip TVF, Pasaulio bankas arba PPO, nurodo ir
lengvaty uZsienio investicijoms taikymo trdkumus. Jy teigimu, tokios lengvatos pazeidzia
rinkos santykius bei konkurencijos saglygas. Be to, jos gali ateityje atnesti ir nuostoliy tokiu
badu investicijas priimanéioje $alyje. Siy dieny praktikoje uZsienio investicijoms galimas i$-
skirtiniy salygy rezimas arba nacionalinis rezimas. Antruoju atveju uZsienio ir Salies inves-
tuotojams nustatomos vienodos investavimo sglygos. Lietuva pirmoji i§ buvusiy Soviety
Sagjungos respubliky priemé uzsienio investicijas reguliuojantj jstatymag [6]. Kurj laikg masy
Salyje buvo taikoma uzsienio investicijoms lengvaty sistema, taciau priémus Investicijy jsta-
tyma [7] uzsienio investuotojams buvo nustatytas nacionalinis rezimas.

1. Teisinés bazeés kurimo etapai

Dar prie$ paskelbiant Salies nepriklausomybe 1990 m. kovo 11 d. vienas iS pirmyjy
jstatymy, kuriuos priemé tuometiné Lietuvos Auks$Ciausioji Taryba, buvo jstatymas, regla-
mentuojantis uzsienio kapitalo investicijas Salyje. UZsienio investicijy jstatymy leidyba Lietu-
voje apima Siuos etapus:

1) 1990 m. gruodzZio 21 d. Lietuvos Seimas priima UzZsienio investicijy Lietuvos
Respublikoje jstatymag [6], kurio pagrindinés nuostatos iSlieka ir véliau priimtuose
jstatymuose;

2) 1995 m. birzelio 13 d. jsigalioja naujas Lietuvos Respublikos uzsienio kapitalo
investicijy jstatymas [8], patikslinantis ir sukonkretinantis pirmojo jstatymo nuostatas.
Véliau jis papildomas pataisomis, suderinanciomis §j jstatyma su Europos Sgjungos
teise;

3) 1997 m. parengtas ir Lietuvos Respublikos Seimo pradétas svarstyti Investicijy jsta-
tymo [7] projektas, bendrai reglamentuojantis visy investuotojy, tiek 3alies, tiek ir
uzsienio, veiklg Lietuvos Respublikoje. Jis jsigaliojo 1999 m. liepos 7 d. ir tebegalioja
Siandien.

1990 m. jstatymas suformulavo bendrus principus bei reikalavimus uzsienio investuo-
tojy komercinei-ukinei veiklai. Pagal §j jstatyma Siai veiklai taikomi tie patys reikalavimai kaip
ir Salies subjektams, iSskyrus jstatymo nustatytas specialias iSimtis ir tarptautiniy sutarciy,
kuriy dalyviai yra Lietuvos Respublika, nuostatas. Jeigu tarptautinése sutartyse nustatytos
taisyklés prieStarauja Lietuvos Respublikos jstatymams, paprastai taikomos tarptautinés su-
tarties nuostatos. |statymas nustaté, kad uzsienio investicijy formos yra: dalis bendroje jmo-
néje ir uzsienio kapitalo jmoné, taip pat uzZsienio kapitalo jmoniy, turin€iy uzZsienio kapitalo,
veiklos sglygos. Pagrindinis reikalavimas Sioms savarankiSkai veikianioms jmonéms — lai-
kytis Lietuvos Respublikos jstatymy. Samdos sutartyse nustatytos darbo sglygos Siose jmo-
nése neturi bati blogesnés uz Lietuvos Respublikos nustatytas sglygas. Uzsienio investuo-
tojams suteikta teisé iSsinuomoti patalpas, pastatus, Zemés sklypus iki 99 mety, paliekant
pirmenybés teise §j nuomos laikotarpj pratesti. Zemés nuomos sglygas reglamentuoja Vy-
riausybé. Jmoniy, turin€iy uzsienio kapitalo, veiklos trukmé neribojama, tadiau Si veikla gali
bati sustabdyta, jeigu prieStarauja Lietuvos Respublikos jstatymams, neatitinka ekologiniy
reikalavimy arba jmonés jstaty. Jmoniy apmokestinimo tvarkg reglamentuoja Lietuvos Res-
publikos mokesc€iy jstatymai, bet 1990 m. jstatyme buvo numatytos Sios pagrindinés leng-
vatos uzsienio investicijoms:
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1) jmonés, jsteigtos iki 1993 m. gruodzio 31 d., pajamy dalis, tenkanti uZsienio
investicijai, penkerius metus nuo jplauky gavimo dienos apmokestinama 70 proc.
sumazintu pelno arba pajamy mokesc€iu. Po Sio termino dar trejus metus pajamos
apmokestinamos 50 proc. sumazintu tarifu;

2) jeigu uzsienio kapitalas investuojamas nuo 1994 m. sausio 1 d. iki 1995 m. gruodzio
31 d., tai jo pajamy (pelno) dalis apmokestinama $eSerius metus 50 proc. sumazintu
tarifu;

3) uzsienio investuotojy Lietuvoje gauti dividendai neapmokestinami.

Jstatymas numato galimybe taikyti ir kitas mokesciy lengvatas AuksSciausios Tarybos
sprendimu. UZsienio investuotojai gali savo pajamas panaudoti Salies viduje reinvesticijoms
ar prekems ir paslaugoms jsigyti arba iSvezti j uzsienj be apmokestinimo (taip pat ir prekiy
forma). UZsienio investuotojy materialinis indélis j jmonés kapitalg jvezamas be muito mo-
kesCiy. |statymas numaté galimybe Lietuvos Respublikos Vyriausybei priimti sprendimg dél
muity lengvaty jvezamoms Zaliavoms bei iSvezamai produkcijai. Jstatymas nurodo, jog uZsi-
enio investicijos negali bati nacionalizuojamos, rekvizuojamos ar kaip nors diskriminuojamos.
Nors Lietuvos Respublikos jstatymy nustatytais atvejais uZsienieCiams priklausantis turtas
gali bati paimamas, taciau uz jj privalo bati teisingai atlyginta laikantis visuotinai pripazinty
teisés normy. Nuostoliai, patirti dél valstybés institucijy arba atskiry pareiginy veiksmuy,
privalo bati visiSkai atlyginti remiantis tarptautinés tesés normomis. Taigi pirmasis Lietuvos
Respublikos uzsienio investicijas reglamentuojantis jstatymas numaté gana nemazas
garantijas ir lengvatas uzsienio investuotojams. Pagrindinés i$ jy nepakito ir Siandien.

1995 m. Lietuvos Respublikos uZsienio kapitalo investicijy Lietuvos Respublikoje jsta-
tymas kai kur papildo, o kai kur supaprastina buvusj jstatyma. Sis jstatymas nustaté, jog uz-
sienio kapitalo investicijos gali bati investuojamos laisvai konvertuojama arba Lietuvos na-
cionaline valiuta, kilnojamojo ar nekilnojamojo turto forma arba kaip intelektiné ir pramoniné
nuosavybé. Investavimo subjektai turi teise investuoti kapitalg steigdami jmone arba jsigy-
dami veikiangiy jmoniy akcijy arba jmonés nuosavo kapitalo dalj. Siame jstatyme jvesta uz-
sienio kilmés kapitalo sgvoka. Tai uzsienio valstybiy jmonéms, ne Lietuvos pilieCiams arba
uzsienyje gyvenantiems asmenims, neturintiems pilietybés, priklausantis turtas, kuris buvo
sukurtas ar kitaip teisétai jgytas ne Lietuvos teritorijoje. |statymas leidzia ir reguliuoja tik uz-
sienio kilmés kapitalo investicijas siekiant uzkirsti kelig pinigy plovimui. UZsienio valstybiy
jmonés pagal §j jstatymg turi teise steigti antrines jmones arba atidaryti atstovybes, kurios
néra juridiniai asmenys ir negali uzsiimti Gkine-komercine veikla. UZsienio kapitalo jmoniy bei
ju padaliniy steigimo tvarkg reglamentuoja Lietuvos Respublikos jstatymai bei Statistikos
departamento prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés iSleisti teisés aktai. Pagrindinis Siy tei-
sés akty reikalavimas — jrodyti investicijy uzsienio kilme.

Uzsienio jmonéms paliekama teisé iSsinuomoti zemés sklypus arba jsigyti nuosavybén
ne Zzemes Ukio paskirties sklypus. Valstybei priklausantys sklypai jmonéms nuomojami re-
miantis Lietuvos Respublikos Zemés nuomos jstatymu. UZsienio jmoniy apmokestinimo sg-
lygos negali bati blogesnés nei taikomos Lietuvos Respublikos rezidentams. 1990 m. jsta-
tyme numatytos mokesciy lengvatos paliktos ir Siame jstatyme. Papildomai buvo numatytos
dar Sios lengvatos:

1) jeigu investuotojas po 1998 m. spalio 1 d. per trejus metus investavo ne maziau kaip

200 min. lity (50 min. JAV dol.), Vyriausybé investuotojo pageidavimu turi sudaryti
investicijy sutartj, kurioje numatoma penkerius metus nuo investavimo pradzios
nedidinti mokesciy tarify. Vyriausybé turi teise §j terming pratesti iki deSimties mety;

2) jeigu uZsienio kapitalo investicija yra 2 min. JAV doleriy, tai jmoné trejus metus ne-
moka pajamy (pelno) mokesciy, kitus trejus metus mokesciy tarifai mazinami 50
proc. TaCiau Si lengvata netaikoma jmonéms, kurios verciasi naftos produkty pre-
kyba ir kuriy pajamos i$ Sios prekybos pranoksta 30 proc. visy pajamy dalies.

UzZsienio investuotojy materialls jnaSai j jmonés jstatinj kapitala, naudojami kaip ilga-
laikis turtas, jveZzami be muito mokescCiy. Jmone likvidavus, uzsienio investuotojams priklau-
santis turtas jvezamas be muito mokescCiy. UZsienio investuotojai turi teise savo pajamas,
sumokéje mokescius, pervesti j uzsienj be apribojimy. UzZsienio investuotojy dividendai ir
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akcijos negali bati apmokestinami, jeigu tai netaikoma Lietuvos Respublikos fiziniams ar ju-
ridiniams asmenims. Jeigu tarptautinés sutartys nustato kitokias investavimo sglygas, tai-
komos sutarties normos. Taigi Siame jstatyme jvestos ir naujos lengvatos uZsienio inves-
tuotojams, taciau kai kurios sglygos buvo sugrieztintos.

Nuo 1999 m. Lietuvos Respublikos uZsienio kapitalo investicijy Lietuvos Respublikoje
jstatymas neteko galios. Jj pakeites Lietuvos Respublikos investicijy jstatymas nustato vie-
nodas saglygas visiems investuotojams — tiek uzsienio tiek ir nacionaliniams. Vienodas visy
Lietuvos investuotojy traktavimas pasireiSkia taikant tuos pacius Lietuvos jstatymus bei kitus
teisés aktus, vienodomis sglygomis dalyvaujant turto privatizavimo programose ir vieSoje
vertybiniy popieriy apyvartoje, taikant vienodas apmokestinimo lengvatas. |statymas numato
Siuos investavimo Lietuvos Respublikoje budus: steigti jmones arba jsigyti veikiancias jmo-
nes ar jy kapitalo dalj; jsigyti visy rasiy vertybinius popierius; skolintis 1éSas ar kitg turtg;
vykdyti koncesijy bei iSperkamosios nuomos (lizingo) sutartis. Sumokéjes jstatymy nusta-
tytus mokescius, uZsienio investuotojas turi teise gautas pajamas konvertuoti j uZsienio va-
liutg ir (ar) pervesti j uzsienj be apribojimy. UZsienio investuotojai turi teise jsigyti nuosavybén
visy rasiy nekilnojama turtg, taip pat ir Zeme. Zemés jsigijimo tvarkg ir sglygas nustato
specialus 1996 m. birZelio 20 d. Seimo priimtas Konstitucinis jstatymas. Pagal jj Gkinei veiklai
ne Zemés Ukio paskirties Zeme gali jsigyti uZsienio subjektai i§ valstybiy, priklausanciy
Europos Sajungai arba asociacijomis su ja, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organi-
zacijai (OECD) arba Siaurés Atlanto sutarties organizacijai (NATO). Kitiems uZsienio sub-
jektams nurodytos paskirties Zemés sklypus leidziama tik nuomoti. Valstybei nuosavybés
teise priklausanti Zemé nuomojama Lietuvos Respublikos Zemés nuomos jstatymo nustatyta
tvarka. Konstitucinis jstatymas numato tam tikros paskirties Zzemés sklypus, kuriy negali jsi-
gyti nei Salis, nei uzsienio investuotojai. Tai valstybiniy parky, rezervaty, draustiniy, Zzemés
Ukio paskirties Zzemés.

Visos Lietuvos ekonomikos $akos yra atviros uzZsienio investicijoms, iSskyrus kai kurias
veiklos sritis, | kurias uzsienio investicijos draudziamos dél valstybés interesy. 1991 m. ge-
guzés 2 d. Lietuvos Respublikos Seimas buvo priémes Lietuvos Respublikos uZsienio inves-
ticijy draudziamy ir ribojamy veiklos sriciy jstatymg [9], kuriame nustatyta gana daug drau-
dziamy veiklos sri€iy, priklausanciy ir nuo jmoniy rasiy. 1995 m. priémus Lietuvos Respubli-
kos uZsienio kapitalo investicijy jstatymg, 1991 m. jstatymas dél draudziamy uZsienio inves-
ticjoms veiklos sri€iy nustojo galioti. Pagrindinés Sio jstatymo nuostatos buvo perkeltos |
1995 m. uzsienio investicijas reglamentuojantj jstatymg, o kitos veikos sritys tapo licencijuo-
jamos. Dabar galiojaniame Investicijy jstatyme nurodytos Sios uZzsienio investicijoms drau-
dziamos veikos sritys:

1) susijusios su valstybés saugumo ir gynybos uztikrinimu (iSskyrus investicijas i$ Saliy,
priklausanciy anksciau nurodytoms organizacijoms, ir jei tam pritaria Valstybés
gynimo taryba);

2) narkotiniy ir stipriai veikian€iy bei nuodingyjy medZiagy gamyba ir pardavimas;

3) loterijy organizavimas.

Jeigu investuojama | steigiamg Ukio subjekta, kurio veikla pagal Lietuvos Respublikos
jstatymus yra licencijuojama, uzsienio investuotojas privalo jsigyti Sios veiklos licencijg Lie-
tuvos Respublikos jstatymy nustatyta tvarka.

Taigi Lietuvos Respublikos jstatymais buvo nustatytos gana nemazos privilegijos uzsi-
enio investuotojams, ypa¢ mokeséiy srityje. Siy privilegijy laipsniskai buvo atsisakoma, kol
Salies ir uzsienio investuotojy teisés buvo sulygintos.

2. Uzsienio investicijy apsauga ir skatinimas

Lietuvos Respublikos jstatymais yra garantuota uZsienio investicijy apsauga bei in-
vestuotojy teisés. Uzsienio investuotojy teises gina Lietuvos Respublikos Konstitucija, Kiti
Salies jstatymai bei teisés aktai, reguliuojantys investicijas, mokes€ius, muitus, taip pat ir
tarptautinés sutartys. Lietuvos Respublikos investicijy jstatymas garantuoja uZsienio inves-
tuotojo teise valdyti, naudotis ir disponuoti investavimo objektu pagal Lietuvos jstatymus. In-
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vestavimo objektg paimti valstybés reikméms galima tik Lietuvos Respublikos jstatymy nu-
matytais atvejais ir tvarka. Atlyginimo dydis uz paimtg investavimo objektg nustatomas re-
miantis Lietuvos Respublikos jstatymais ir turi atitikti rinkos verte jskaitant ir pallikanas. UzZsi-
enio investuotojo pradymu atlyginimas jam iSmokamas bet kuria uzsienio valiuta, kuriai Lon-
dono tarpbankinéje rinkoje nustatoma palikany norma (LIBOR). Valstybés ir savivaldos ins-
titucijos ir pareigtnai neturi teisés trukdyti uZsienio investuotojams jstatymy nustatyta tvarka
valdyti ir naudoti savo turtg. Nuostoliai, patirti dél pareigiiny veiksmy, atlyginami Salies jsta-
tymy nustatyta tvarka.

Gincai dél investuotojy teisiy pazeidimo sprendziami Salies jstatymy nustatyta tvarka
bei atsizvelgiant j tarptautiniy sutarCiy nuostatas. Investicinius gincus Saliy susitarimu nagri-
néja Lietuvos Respublikos teismai, tarptautiniai arbitraZai arba kitos institucijos. Investuotojas
turi teise tiesiogiai kreiptis j Tarptautinj investiciniy gin€y sprendimo centrg. Jeigu Lietuvos
Respublikos Seimo ratifikuota tarptautiné sutartis nustato kitokias uzsienio investicijy
Lietuvos Respublikoje salygas negu Salies jstatymai, taikomos tarptautinés sutarties normos.

UZsienio investicijy skatinimas Lietuvoje yra viena i8 prioritetiniy Salies ekonominés
politikos kryp€iy. UZsienio investicijos pirmiausia skatinamos kuriant joms palankig teisine
aplinka. Investicijy rezimas Salyje yra gana liberalus. UZsienio investuotojai naudojasi tokio-
mis pat teisémis kaip ir Salies investuotojai. Investuotojams priklausantis turtas pinigine arba
materialia forma gali bati laisvai iSvezamas iS Salies. Vyriausybé remia uzsienio investicijas
konkreCiomis priemonémis, jeigu investicijos atitinka valstybés nustatytus prioritetus, t. y. jei
jos skirtos Salies ekologinei padéciai gerinti, jmoniy technologijoms atnaujinti bei moderni-
zuoti, visuomenés socialinéms reikméms tenkinti. UZsienio kreditoriaus suteiktos paskolos
Salies ekonomineés ir socialinés plétros programoms jgyvendinti gali bati apdraustos valsty-
bés 1éSomis arba joms gali bati suteikiamos valstybés garantijos. Jei uZsienio investicijos
virSija 200 min. lity (apie 65 min. eury), Investicijy jstatymas numato galimybe Vyriausybei
sudaryti sutartis, numatancias specialias lengvatines sglygas. UZsienio investicijos skatina-
mos ir jgyvendinant naujus verslo organizavimo budus, jteisintus 1997 m. rugséjo 10 d.
priimtame Lietuvos Respublikos koncesijy jstatyme [10]. Siame tais padiais metais jsigalio-
jusiame jstatyme numatytos specialios muity lengvatos jvezant arba iSvezant uzsienio in-
vestuotojy turtg, reikalingg koncesijos sutartyje nustatytai veiklai vykdyti arba naudojamag
jmonés jstatiniam kapitalui kaupti arba didinti. Sis turtas jvezamas ir iSvezamas be muity.

Siekiant maksimaliai iSnaudoti galimybes pritraukti uZsienio investicijas j Salj, batina
kurti palanky Salies jvaizdj pasaulyje, skleisti informacijg apie investavimo galimybes Salyje ir
numatomus investicijy projektus, uzmegzti glaudzius rySius su potencialiais uZsienio inves-
tuotojais. Tam tikslui 1993 m. lapkriCio 24 d. Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu
buvo jkurta Lietuvos investicijy agentira. 1997 m. geguzés 8 d. ji reorganizuota j Lietuvos
ekonominés plétros agentirg (LEPA). LEPA atliko nemazg darbg pritraukiant j Sal;j tiesiogi-
nes uzsienio investicijas, kurios yra $alies ekonominés ir socialinés plétros pagrindas. Si
institucija pleCia veiklg steigdama savo padalinius uzsienio Salyse. LEPA atstovybés jsteigtos
Frankfurte prie Maino, Hane (Vokietija), Sankt Peterburge. UZsienio investuotojams sudaro-
mos galimybés susipazinti su Lietuvoje rengiamais investicijy projektais ir pateikti savo siu-
lymus dél Siy projekty.

Vienu i$ svarbiausiy veiksniy pritraukiant uzsienio investicijas buvo laikomos laisvosios
ekonominés zonos (LEZ). Kuriant LEZ tikétasi spartinti tolygig Salies regiony ekonomine
plétrg tiesioginiy uzsienio investicijy déka. 1995 m. birZelio 28 d. buvo priimtas Lietuvos
Respublikos ekonominiy zony pagrindy jstatymas [11]. Po mety buvo priimti ir atskiry lais-
vyjy ekonominiy zony — Kauno, Klaipédos, Siauliy — jstatymai. Sie jstatymai sukuria palan-
kias mokesc€iy muity bei kitas lengvatines Ukinés veikos laisvojoje ekonominéje zonoje teisi-
nes saglygas. Zonoje galioja Lietuvos Respublikos Konstitucija ir zonos jstatymas. Kiti Salies
jstatymai ir teisés aktai galioja tiek, kiek Gkinio subjekto veiklos teisiniy santykiy nereguliuoja
zonos jstatymas. UZsienio investuotojams galioja visos Lietuvos Respublikos jstatymy nu-
matytos lengvatos. Be to, zonoje jregistruotai jmonei pirmuosius penkerius metus nuo jre-
gistravimo dienos pelno mokesc€io tarifas sumazinamas 80 proc., o kitus penkerius metus
tarifas mazinamas 50 proc. Jeigu uzsienio investuotojas jsigijo ne maziau kaip 30 proc. zo-
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noje veikian€ios jmonés kapitalo ir investavo ne maziau kaip 1 min. JAV doleriy vertés uzZsi-
enio kilmes kapitalg, tai tokia jmoné penkerius metus nuo jregistravimo dienos nemoka, o
kitus deSimt mety moka 50 proc. mazesnj pelno mokestj. UZsienio kilmés kapitalo investa-
vimo saglygos, galiojusios investavimo metu, nesikeiCia penkerius metu nuo investavimo
pradzios. Visiems zonos investuotojams taikoma investicijy apsaugos valstybés garantijy si-
stema. UZsienio investuotojy zonoje gauti dividendai neapmokestinami, garantuojama teisé
be apribojimy jvezti ir iSvezti uz zonos bei Lietuvos Respublikos riby kapitalg ir pelng. Taciau
be apribojimy, nustatyty Lietuvos Respublikos investicijy jstatyme, uzsienio investuotojams,
kaip ir visiems kitiems investuotojams, nustatomi papildomi veiklos apribojimai, apibrézti
Lietuvos Respublikos laisvosios ekonominés zonos pagrindy jstatyme. Nors i§ LEZ buvo
nemazai tikétasi ir parengta tinkama teisiné bazé, taciau jos vil€iy nepateisino ir tapo svarbiu
tiesiogines uZsienio investicijas pritraukian€iu veiksniu. Integravimosi j Europos Sajunga
kontekste zonos neturi jokiy perspektyvy.

Taigi iS esmés iki Lietuvos Respublikos investicijy jstatymo, kuris sulygino Salies ir uz-
sienio investuotojy teises, jsigaliojimo buvo pleCiamos privilegijos ir lengvatos uZsienio in-
vesticijoms siekiant sudaryti kuo palankesnj klimatg uzsienio investicijoms. Kokig jtakg Sios
priemonés turéjo uzsienio investicijy plétrai Salyje, rodo statistiné analizé, atlikta kitame sky-
riuje.

3. Tiesioginiy uzsienio investicijy raida Lietuvoje

DidZiausig jtakg Salies ekonomikai turi tiesioginés uzsienio investicijos, todél nagriné-
sime tik Siy investicijy raidg bei struktirg. UZsienio kapitalo investavimas Lietuvoje prasidéjo
1987 m., kai buvo jsteigta pirmoji bendra Lietuvos ir Vengrijos jmoné ,Liettara—Volanpak®.
Pradzioje tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI) srautas kito palyginti nezymiai. Statistiniy
duomeny analizé [12; 13] rodo, jog 1993 m. TUI verté realiomis kainomis sudaré 136 min.
lity, 1994 m. — 125 min. lity, o nuo 1995 m. jis kasmet didéjo daugiau kaip du kartus. 1995 m.
TUI Sokteléjo iki 290 min. lity, 1996 m. — iki 610 min. lity [2]. TUI kitimo tendencijos parodytos
1 paveiksle.

Taigi TUI nuo 136 min. lity 1993 m. padidéjo iki 1650 min. lity 2002 m. pabaigoje. Di-
dziausias TUI Suolis 1998 m. susijes su Lietuvos telekomo privatizavimu, kurio 60 proc. ak-
cijy tais metais jsigijo bendra Svedijos ir Suomijos kompanija ,Amber Teleholding Consor-
cium (Telia/Sonera)“, sumokéjusi uz §j akcijy paketg 510 min. JAV doleriy. 1989 m. TUI
srautas j Lietuvg smuko. Taciau jeigu i§ 1998 m. gauty TUI eliminuosime investicijas  Lietu-
vos telekoma, tai ir 1999 m. TUI padidéjo, palyginti su 1998 m. Sis TUI didéjimas susijes su
dar dviejy stambiy jmoniy — ,Mazeikiy naftos“ ir ,Lietuvos draudimo® — privatizavimu. Pazy-
métina ir tai, kad TUI didéjimo nesustabde ir 1999 m. ekonomikos nuosmukis, kurj sukélé
Rusijos krizé. IS to galima daryti iSvada, jog uzsienio investuotojai palankiai jvertino ilgalaikes
Lietuvos ekonomikos perspektyvas. Tam tikras TUI sumazéjimas 2002 m. paaiSkinamas tuo,
jog tais metais nebuvo privatizuojama stambiy objekty. Ta€iau 2001 m., pardavus Lietuvos
banky (Vilniaus ir Taupomojo banko) akcijy paketus skandinavy ir Estijos bankams, TUI vél
didéja.
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1 pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy raida Lietuvoje 1993—-2002 m.

Vienam 8Salies gyventojui vidutiniSkai nagrinéjamu laikotarpiu kasmetiniy TUI teko
mazdaug uz 600 lity. Skaiciuojant pagal atskirus metus Sis rodiklis kito nuo 924 lity 1997 m.
iki 3060 lity 2001 m. pabaigoje [2].

TUI sudaro nemazg dalj Salies BVP. Sukaupty, t. y. akumuliuoty, TUI, gauty sumuojant
visas ankstesniy mety investicijas, raida, pavaizduota 2 paveiksle, rodo, jog nuo 1995 m. TUI
dalis Salies BVP nuolat didéjo ir 2001 m. sudaré 22 proc. [2; 12; 13]. Taigi TUI sudaro didele
dalj Salies BVP ir didina Salies vidaus produktg. Padidejus BVP turéty padidéti Salies vidaus
investicijos ir kartu sparciau didéti Salies BVP. Toliau aprasyti tyrimai tai patvirtina.
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2 pav. TUI procentinés dalies Salies BVP didéjimo raida 1991-2002 m.

Apskritai didzioji TUI dalis j Lietuvg atéjo privatizuojant objektus. Taciau tokios investi-
cijos ne tik nesukuria naujy darbo viety, bet prieSingai — jas mazina. Produkcijos apimtys taip
pat pernelyg nepadidéja, nes jas riboja vietinés rinkos galimybés. Daug didesn; teigiama
poveikj Salies ekonomikai turéty ,tuscio lauko® (greenfield) investicijos, t. y. kai kuriamos
naujos jmonés. Tacliau tokiy investicijy Lietuvoje kol kas labai pasigendama. IS labai
negausiy greenfield investicijy paminétinas korporacijos ,Phillip Moris Internacional® pro-
jektas, kai j jos privatizuotos jmonés ,Phillip Moris Internacional® modernizavimg ir iSplétima ji
investavo 60 min. JAV doleriy.

Didziausia TUI struktaroje dalis tenka gamybos sektoriui bei didmeninei ir mazmeninei
prekybai ir Si tendencija iSlieka nekintanti. Pavyzdziui, 2000 m. daugiausia investuota j apdo-
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rojamajg pramone — 28,8 proc., prekybg — 22,7 proc., finansinio tarpininkavimo jmones —
16,2 proc., rySiy paslaugas — 17 proc. visy tiesioginiy uZsienio investicijy. 2001 m. Sioms
veiklos sritims teko atitinkamai — 26 proc., 20 proc., 20 proc., ir 15 proc. TUL.

Nagrinéjant uzsienio investicijy pasiskirstymg teritoriniu aspektu, akivaizdus jy netoly-
gumas — pagrindiné investicijy dalis tenka didZiausiems Lietuvos miestams. 2002 m. Vilniui
teko per 60 proc. visy investicijy, Kaunui ir Klaipédai — po 10 proc., taigi visai likusiai Lietuvos
teritorijai tenka maziau kaip 20 proc. visy uZsienio investicijy. Nors tokia tendencija visiSkai
suprantama, taciau tai rodo Salies regioninés politikos netobulumg, didéjancig regiony
socialine bei ekonomine diferenciacija.

DidzZiausios Lietuvos investuotojos yra JAV bei Europos Sgjungos Salys. 1996 m. pir-
mavo Vokietija — jos investicijos sudaré 19,4 proc. visy investicijy. 1997 m. jau pirmavo JAV
— 28,5 proc., taCiau jos, kaip ir Vokietijos, investicijy dalis nuolat mazéjo, kol 2001 m. pagrin-
dinémis $alies investuotojomis tapo Danija — 18,3 proc. bei Svedija — 17,3 proc. visy $alies
TUI. 2002 m. pabaigoje Danijos dalis padidéjo iki 18,6 proc. Kity Saliy investicijy dalys keitési
mazai. Svedijos dalis $iais metais sudaré 16,1 proc., Vokietijos — 8,3 proc. Labai padidéjo
Estijos investicijos — 2001 m. pabaigoje jas sudaré 10 proc. visy sukaupty investicijy. Tais
metais esty bankas ,Hanza“ jsigijo Lietuvos Taupomojo banko akcijy paketa. Pagrindine TUI
dalj Lietuvoje sudaro investicijos i§ ES $aliy, jy dalis 2002 m. pabaigoje sudaré per 60 proc.
visy investicijy. Investicijos i§ NVS Saliy, tarp jy ir i$ Rusijos, sudaro nedidele dalj. 2001 m.
pabaigoje Rusijos investicijos sudaré 1,6 proc. visy investicijy. Tiesa, Rusijos dalis padidejo
2002 m. kompanijai ,Jukos” perémus ,Mazeiky naftg“ i kompanijos ,Williams International®
[12].

Plétojant turto privatizavimo procesg daugéjo ir jmoniy, turin€iy uzsienio kapitalo arba
visi8kai priklausanciy uzsienieCiams. 2000 m. pabaigoje tokiy jmoniy buvo 1963. Tre¢dalis i$
ju priklausé trijy Saliy — Vokietijos (372), JAV (162) bei Svedijos (138) — rezidentams. Di-
dziausias investuotojas Lietuvoje yra skandinavy kompanija ,Amber Teleholding Consor-
cium®, investavusi 563 min. JAV doleriy j rySiy jmones ,Lietuvos telekomas® ir ,Omnitel*,
Rusijos kompanija ,Jukos®, perpirkusi i§ ,Williams International® ,Mazeikiy naftos* 150 min.
JAV doleriy akcijy paketg, amerikie€iy kompanija ,Phillip Moris International Finance Corpo-
ration®, investavusi j tabako gaminiy jmone ,Phillip Moris Lietuva“ 60 min. JAV doleriy, ir kt.
[12].

4. Tiesioginis uzsienio investicijy poveikis Salies vidaus investicijoms

Kaip jau minéjome, uZsienio investicijy poveikis investicijas priimancios Salies ekono-
mikai yra nevienareikSmis. Be akivaizdziy uzsienio investicijy teikiamy pranasumuy, tokiy kaip
Salies ekonomikos plétra, eksporto plétojimas, uzimtumo didéjimas, pazangiy technologijy
bei vadybos sistemy plétojimas Salies Ukyje (visa tai didina Salies BVP, pajamas ir gerove),
TUI kelia ir tam tikras grésmes. Antra vertus, visus $iuos teigiamus poveikius, kaip nurodo
kai kurie autoriai [3], sukuria tik efektyvios, t. y. kokybiskos investicijos. Taigi svarbios ne tik
TUI apimtys, bet ir jy kokybé. Be to, gausus TUI antpludis gali riboti Salies makroekonominés
politikos savarankiSkuma, jeigu investicijas priiminéjancioje Salyje steigiamos stiprios
antrinés tarptautiniy kompanijy jmonés, arba pabloginti konkurencine aplinka, jei Sios kom-
panijos ims vyrauti. Paprastai iSsivysCiusiy Saliy ekologiniai standartai neleidzia plétoti
kenksmingos aplinkai gamybos, todél i gamyba perkeliama | kitas Salis. | besivystandias
Salis kartais perkeliama ir teisiSkai bei moraliSskai pasenusi technologija ir taip pailginamas
jos gyvavimo laikas. Si technologija gali reik§mingai konkuruoti su vietine. Tagiau tokia te-
chnologija jau neperspektyvi ir jg priimancig Salj pasmerkia ilgalaikiam atsilikimui. Gali pa-
blogéti TUI priimancios 3alies mokéjimy pusiausvyra. Apie Sias bei kitas grésmes raSoma
darbe [14]. llgalaikéje perspektyvoje net ir esant geroms investicijoms paprastai naudag
gauna investicijas eksportuojanti, o ne jas priimanti alis. Sj faktg nurodo ir misy $alies au-
toriai [15]. Kai kuriy autoriy nuomone, tiesioginiy uzZsienio investicijy plétra Lietuvoje mazai
lemia Salies ekonomikos plétrg [1]. Masy manymu, bene didZiausia gréesmé, kurig sukelia
uzsienio investicijos, ypac jei joms suteikiamos nepagrjstos privilegijos, yra vietinés gamybos

106



Zlugdymas. Naudodamosi jstatymy suteiktais pranaSumais, jos slopina vietines jmones
iSstumdamos jas i$ rinkos. Be to, stiprioms uzZsienio jmonéms atitenka didelé dalis vietiniy
finansiniy bei materialiniy iStekliy ir Sie tampa neprieinami vietiniams gamintojams. Taigi atsi-
randa vadinamasis iSstimimo efektas, reiSkiantis vietiniy jmoniy iSstimimg i§ Salies vidaus
rinkos.

Norédami iSsiaiskinti TUI poveikj Salies ekonomikai pasinaudojame metodika, aprasyta
[16]. Elastingumo koeficientai, iSreiSkiantys vidaus ir uZsienio investicijy rysj, apskai€iuojami
pagal formules:

E =AY /AE=AY/A arba
G =(AY /Y)/(AX / X);

Cia Y ir X — tai vidaus ir uzsienio investicijy dalys Salies BVP, o AY ir AX - Siy daliy
pokyciai per metus. Jeigu G >0, tai uzsienio ir vidaus investicijos viena kitg skatina
sukeldamos dauginamajj poveikj. PrieSingu atveju vieno tipo investicijos iSstumia kitas. Pa-
vyzdziui, jei AX <0 ir AY >0, tai vietinés investicijos iSstumia uzsienio, o jeigu AX >0A ir
AY <0QA, tai prieSingai — uzsienio investicijos iSstumia vietines. Jei rodiklis G > 0, tai Saliai
naudinga priimti TUI, nes turi teigiamg poveikj Salies ekonomikai. Atvejis, kad G <0, yra ba-
dingas dkiui, kuriame tarp vietiniy ir uZsienio investuotojy vyksta konkurenciné kova ir nepa-
grjsty privilegijy suteikimas kuriai nors Saliai turés neigiamg poveikj Salies ekonomikai.

Vietiniy ir uzsienio investicijy balansas gali bati iSreiSkiamas balansine lygtimi:

Z(t)=Y(t)+ X(t);

dia Z(t) — bendra investicijy dalis BVP laiko momentui t, 0 Y ir X, kaip minéta, — vi-
daus ir uzsienio investicijy dalys Salies BVP laiko momentui t. Bendry investicijy dalies
pokytis AZ Salies BVP per metus gali bati iSreikStas lygtimi:

AZ =(1+E)AX..

I$ Sios formulés matyti, jog TUI yra naudingas $aliai, jei E >—1. Siuo atveju net ir
esant neigiamam elastingumo koeficientui E, investicijy iSstimimo efektas bus nedidelis —
tuo mazesnis, kuo E bus didesnis ir uZsienio investicijos neslopina vietiniy investuotojy
aktyvumo. Jeigu E >0, tai uzsienio investicijos sukels dauginamajj efektg — tai ypac palanku
Salies Okiui. Taciau jeigu E <1, tai TUI turés aiSky neigiamg poveikj vietiniy investuotojy
aktyvumui ir blogins Salies investicinj klimata.

Pastaryjy penkeriy mety skaiiavimai parodé, jog TUI Lietuvos ekonomikai turéjo tei-
giamg poveikj. Absoliutus elastingumo koeficientas E svyravo apie dydj 2 nenusileisdamas
Zemiau nei 1,95. Santykinis elastingumo koeficientas G nuosekliai mazéjo nuo dydzio 0,95
iki dydzio 0,45, t. y. nagrinéjamu laikotarpiu iSliko teigiamas.
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5. Tolesnés uzsienio investicijy plétros perspektyvos Lietuvoje

Stambus valstybés objektai, kurie buvo svarbiausias veiksnys skatinti TUI Lietuvoje,
jau baigiami privatizuoti. Dar galima tikétis pritraukti stambiy uZsienio investicijy privatizuo-
jant dujy (,Lietuvos dujos®), energetikos (,Lietuvos energija“), transporto (,Lietuvos avialini-
jos* bei ,Lietuvos gelezinkeliai“) sektoriaus jmones. Taliau Sis veiksnys greitai praras savo
reikSme. Todél siekiant, kad investicijy srautas nemazéty, reikalingas strateginis investicijy
planavimas Salies mastu, batinos ilgalaikés investavimo programos. Palankds veiksniai, ga-
lintys skatinti TUI plétrg Lietuvoje, yra ganétinai liberali investicijy aplinka, solidi teisiné bazé,
Salies politinis stabilumas, kuris dar labiau padidés Lietuvai tapus ES nare, gana tvirti ir ge-
réjantys Salies makroekonominiai rodikliai, pigi ir kvalifikuota darbo jéga, gerai iSplétota
profesinio mokymo sistema, strategiSkai svarbi geografiné aplinka, dél kurios ji tapo svarbiu
regioniniu transporto centru. Darbo ir kapitalo judéjimo laisvé, kuri bus dar labiau iSplétota
jstojus j ES, taip pat sudarys palankias salygas investuoti. UzZsienio investicijas turéty skatinti
ir darni bei racionali valstybés investiciné politika, nukreipta j prioritetiniy tkio $aky (energe-
tikos, transporto, rySiy ir informatikos, gamtos apsaugos ir kt.) modernizavima ir technologinj
atnaujinimg. Poreikis nuolat tobulinti technologijg, perimti paZzangiausias naujoves taip pat
skatins TUI. Galima jzvelgti ir kai kuriy kliG&iy TUI Salyje plétoti. Siaura Salies vidaus rinka yra
objektyvi salyga, taciau Sig kliGtj galima tam tikru mastu apeiti. Kylant Salies gerovei — to
tikimasi jstojus | ES, plésis ir vidaus rinka. Antra vertus, uzsienio investicijy galimybes didinty
gamybos plétojimas eksportui kuriant uZsienio kapitalo jmones Lietuvoje. Panaudojant Lie-
tuvos, kaip santykinai pigios ir kvalifikuotos darbo jégos Salies, pranaSumus dalj gamybos
baty galima i§ Vakary Saliy perkelti j Lietuvg. Taciau Siuo pozidriu stiprios konkurencijos ga-
lima laukti ir i$ kity Ryty Europos, ypa€ Azijos, Saliy. Antra vertus, tokia galimybé yra tik lai-
kina. Lietuvai jstojus j ES, po keleto mety ims didéti atlyginimai, o kartu ir darbo kaina. UZzZsi-
enio investicijas j Lietuva riboja vis dar pernelyg dideles biurokratineés klittys, korupcija, ne-
pakankamai iSvystyta kapitalo rinka. TacCiau Sie neigiami veiksniai yra jveikiami.

Atlikta analizé leidzia teigti, jog Lietuvoje sukurtas gana palankus uZzsienio investicijoms
klimatas ir liberali teisiné bazé. Taciau uzsienio investicijy srautg j Salj lémé ne tiek palankios
teisinés saglygos ir lengvatos, kiek paciy investavimo objekty patrauklumas. DidZioji uzsienio
investicijy dalis j Salj buvo pritraukta per privatizavimo procesg. Nors didZioji privatizacija jau
baigiama, taciau racionali ir kryptinga valstybés investicijy politika bei integracija j Europos
Sagjungg leisty pritraukti batinas Salies dkiui uzsienio investicijas. Vilties teikia ir tai, jog
Lietuva tampa viena patraukliausiy investicijoms teritorijy Europoje.

Patraukliausiy investicijoms Europos teritoriniy vienety sgrase Lietuva 2002 m. buvo
15-a i§ Ryty ir Vidurio Europos $aliy — pirmavo tik Maskva, Budapestas ir Cekija [17]. Sis
faktas tuo labiau dziugina, jeigu palyginsime su 2001 m., kai Lietuva buvo tik 24—a. Taigi
Lietuvos patrauklumo reitingai smarkiai kyla.

Reikéty atkreipti démes;j ir j tai, jog stipréjant Lietuvos ekonomikai bei didéjant jos kon-
kurencingumui turés Kkisti ir uzsienio investicijy balansas. Dabar i$ Lietuvos iSvezamo kapitalo
apimtys nevirsija keliy procenty, o kai kuriais metais sudaro ir dalis procento, palyginti su TUI
Lietuvoje [2], o ateityje, didéjant kapitalo eksportui i§ Lietuvos, Lietuvos grynosios uzsienio
investicijos turés labai padidéti. Galbut po kurio laiko bus pasiektas ir uzsienio investicijy
balansas.

ISvados

1. Lietuvos politika uzsienio investicijy atzvilgiu per nepriklausomybés laikotarpj keitési.
Pirmaisiais metais buvo jteisinta nemazai lengvaty ir privilegijy uzsienio investuotojams.
Kartu buvo nustatyti ir ribojimai bei draudimai uZsienio investicijoms, kad iSvengtume pavojuy,
kuriuos galéty kelti neribojamos uZsienio investicijos. Véliau tiek ribojimy bei draudimy, taip
pat ir lengvaty buvo mazinama, kol uZsienio investicijoms buvo nustatytas nacionalinis
rezimas, sulyginantis uzZsienio ir vidaus investuotojy teises. Nors negalima paneigti reikSmés,
kurig turéjo atitinkamais jstatymais uZsienio investicijoms nustatytos lengvatos sudarant
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palanky uzsienio investicijoms klimatg, taCiau tyrimas parode, jog jos neturéjo jtakos TUI
dydziui. Jas daugiau lemé paciy investavimo objekty patrauklumas.

2. Didzioji uzsienio investicijy dalis buvo pritraukta privatizuojant valstybinj turtg. Taciau
privatizavimo galimybés jau senka ir norint neprarasti uzsienio investicijy teks ieskoti kity
investavimo Lietuvoje motyvy.

3. Atlikti tyrimai parodé, jog uzsienio investicijos Lietuvoje neslopino vietiniy investuo-
tojy ir nesukélé vietiniy investicijy iSstimimo poveikio. PrieSingai — uzsienio investicijos turéjo
teigiamos jtakos ekonominiams procesams Lietuvoje.

4. Ateityje turi pasikeisti ir investicijy srauty santykis Salyje, t. y. labai padidéti kapitalo
eksportas i$ Lietuvos, kurio dalis iki Siol yra pernelyg maza. | Lietuva reikéty pritraukti tik ge-
ros kokybés TUI, kurios padéty plétoti Salies ekonomikg ir eksportg, diegti pazangias te-
chnologijas bei vadybine patirtj. Auksti Lietuvos reitingai teikia vil€iy, kad tokia galimybé yra
reali.
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Development of the Legal Bases Regulating Foreign Investments in the Republic of
Lithuania and its Influence on the Process of Investments

Assoc. Prof. Dr. Gediminas Davulis
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SUMMARY

The principal legal acts that regulate foreign investment in Lithuania are considered in the
period since the restoration of independence up till the present time. Conditions and privileges for
foreign investors legalized by laws are expounded as well as the measures for encouraging foreign
investments in Lithuania are discussed. Based on the statistical data, the influence of these measures
on the development of foreign investments in Lithuania and the prospects of foreign investments in the
context of integration into the European Union are analyzed.
The significance of foreign capital investment for the Lithuanian economy has been perceived
since the restitution of independence in Lithuania. One of the first laws adapted by the then Supreme
Council of Lithuania was a law that regulates foreign capital investment in the country. The
development of foreign investment legislation in Lithuania includes the following stages:
1.0n December 21, 1990, the Seimas of Lithuania adapts a law of foreign investment in the
Republic of Lithuania [1]. The basic rules (regulations) of which remain valid in later laws;

2.0n June 13, 1995, a new law of the Republic of Lithuania on foreign capital investment came
into force [2] that specified and concretized the rules of the former law, later supplemented
with amendments which allowed the compatibility of this law with that of the EU.

3.In 1997, a draft law on investment was prepared and submitted for consideration at the

Seimas of the Republic of Lithuania [3]. It regulates the activities of all investors, both of the
century and foreign ones in Lithuania. It came into force on July 1999 and is still valid so far.

In the beginning these laws provided considerable privileges of foreign investors, which were
decreasing in number gradually until national regime for the foreign investments was determinate in
1999 with the coming into force the Investment Law of the Republic of Lithuania.

Foreign capital investment in Lithuania began in 1987 with the establishment of the first joint
Lithuanian—Hungarian enterprise ,, Liettara—Volanpak . At first the flow of direct foreign investments
(DFI) was varying but insignificantly. In 1993, the value of DFI in real prices made up 34 million
USD, in 1994 — 31 million USD, and since 1995 it has been yearly increasing more than twofold. In
1995, GFI amounted to 73 million USD, in 1996 — 153 million USD and constant by increased further
until to 446 million USD at the end of 2001. The higher increase in foreign investments is connected
with privatization of Lithuanian telecommunications in 1998 and two more large-scale enterprises
L Mazeikiai oil “ and ,, Lithuanian insurance .

Nevertheless in 2001, DFI was growing again in connection with the purchase of stock parcels
of two large Lithuanian banks (Vilnius bank and Savings bank) by Scandinavian and Estonian banks.

The effect of DFI on the economy has been investigated, using the methods proposed in [12]
based on calculation of the mutual elasticity ratio of foreign and local investment by the formulas:

E=AY/AX and G =(AY/Y)/(AX I X),

Here Y and X are shares of local and foreign investment in Lithuania’s GDP, and AY and AX
are changes of these shares during the considered years. If E > 0, then foreign and local investment
promote each other, generating a multiplicative effect. In the opposite case, investments of one kind
oust others. If AX <0 and AY >0, then local investments oust foreign ones, and if AX >0 and
AY < 0, then foreign investments oust local ones. A possible negative effect of foreign investments on
local ones is pointed out in [13]. The calculations performed over the last five years have shown that
both absolute E and relative G elasticity ratios are positive, i. e., DFI has a positive influence on the
local investment climate and their activity in Lithuania.
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The analysis made allows as stating that a sufficiently favorable climate for foreign investment
has been created in Lithuania as well as a liberal enough legal base. The inflow of foreign investment
into the country was determined by attractiveness of investment objects themselves rather than by
favorable legal terms and privileges. The major share of foreign investment reached our country
through the privatization process. Though the large-scale privatization is coming to an end, a rational
and purposeful state investment policy as well as integration into EU would allow for attracting new
foreign investment necessary for the economy of Lithuania.
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