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Santrauka

Straipsnyje analizuojamos labai aktualios musy visuomenei pensijy sistemos reforma-
vimo problemos. Daugiausia démesio skirta trijy pakopy kaupimo modeliui, kuris padéty is-
vengti visuomenés senéjimo krizés ir uztikrinty blsimiems pensininkams geresnes gyvenimo
salygas.

Placiai nagrinéjami klausimai, susije su dabartiniais pensijy kaupimo jstatymy saugik-
liais (pavyzdZiui, analizuojami jmoniy, turinliy teise verstis pensijy kaupimo veikla, jstatymy
nuostatai). Aptariamas pensijy kaupimo sutarties sudarymas, galimybé keisti pensijy fonda
ir atskaitymy i5 sukaupty pensijos €5y nustatyti apribojimai. Taip pat analizuojamas itin
svarbus pensijy ismoky mokéjimo klausimas.

Straipsnyje iskeltos problemos, susijusios su investavimu. Nurodoma, kad, pasirenkant
pensijy fonda, reikia jvertinti savo amziy ir fondo investavimo strategija. Pateikiama rekomen-
dacija investavimo krypciai apskaiciuoti.

|Svadose nurodoma; nors jstatymuose numatyta nemazai garantijy, uztikrinanciy sek-
mingag pensijy kaupimo bendroviy funkcionavimag ir pensijy fondy valdyma, kaip tai bus jgyven-
dinta i tikryjy, parodys ateities praktika. Taciau vienas i$ reiksmingiausiy saugikliy pensijy
fondo dalyviams bity jy susipazinimas su fondo taisyklémis ir savo teisiy Zinojimas, nes in-
vestavimo rizika tenka dalyviams, o ne pensijy kaupimo bendrovéms.

l. l[vadas

Apie tai, kad butina keisti egzistuojancia pensijy sistema, Lietuvoje kalbama jau seniai.
2000 m. balandzio 26 d. Vyriausybés nutarimu Nr. 465 ,Dél pensijy sistemos reformos kon-
cepcijos® [1] buvo nustatytas pagrindinis jos tikslas — pensijy sistemg Lietuvoje pakeisti taip,
kad sulauke pensinio amziaus Zmoneés gauty didesnes pajamas ir kad Si sistema tapty gy-
vybinga ir apimty visus gyventojus.
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Nustatant reformos uzdavinius, buvo remtasi geriausia pasauline teorine ir praktine
patirtimi tam, kad ne tik bty iSvengta ,visuomenés senéjimo krizés“, bet ir pagerintos bu-
simy pensininky gyvenimo salygos, susijusios su gaunama pensija. ,Per du pastaruosius
deSimtmecius, ypa€ 1990 metais, apie dvidesimt Lotyny Amerikos, Europos ir Ramiojo van-
denyno Saliy jvedé daugiapakopes pensijy sistemos variacijas® [2]. Pensijy sistema buvo
numatyta reformuoti pagal trijy pakopy modelj. Svarbiausias tokios reformos uzdavinys —
privalomojo pensiju kaupimo fonduose jvedimas, nedidinant pensijy draudimui skirto jmoky
tarifo. Todel buvo numatyta dabartinio einamyjy jmoky socialinio draudimo tarifo dalj skirti
kaupiamajam pensijy draudimui pensijy fonduose. Pirmajg pakopa sudaryty Valstybinio so-
cialinio draudimo (toliau — VSD) pensijos, uztikrinan¢ios minimaly visy Lietuvos gyventojy
aprupinimg senatvéje. Antroji pakopa numato papildomas pensijy iSmokas, kurios bus su-
kauptos pensijy fonduose i$ privalomojo socialinio draudimo pensijos dalies ir priklausys
nuo jmokuy, o treCioji pakopa numato papildoma savanoriska pensijy kaupima.

Pensijy sistemos reformavimas — sudétingas procesas. Tik 2002 m. pab. — 2003 m. pr.
buvo priimti jstatymai, nustatantys pensijy kaupimo pagrinda: Pensijy sistemos reformos
jstatymas (2002-12-03 Nr. IX-1215) [3]; Pensijy kaupimo jstatymas (2003-07-04 Nr. IX-1691)
[4] (toliau — PK]). Buvo i$ esmeés pakeistas Pensijy fondy jstatymas [5] ir priimta jo nauja re-
dakcija — Papildomo savanoriS§ko pensijy kaupimo jstatymas (2003-07-30 Nr. 1X-1692) [6]
(toliau — PSPK)).

Vienas i§ svarbiausiy klausimy, susijusiy su pensijy kaupimu, yra klausimas, kaip ne-
prarasti savo sukaupty léSy. Taigi Siame straipsnyje bus aptartos jstatymuose nustatyty ga-
rantijy problemos ir skirtas démesys klausimui, susijusiam su sukauptu 1éSy pajamingumu,
be to, lyginami privalomasis ir savanoriskasis pensijy kaupimas. ,Antroji pakopa yra naujau-
sia, taCiau priestaringiausia“ [2].

Il. Pensijy kaupimo jstatymu saugikliai ir pajamu senatvéje
uztikrinimo problemos

Naujai priimto PK] paskirtis yra VSD jmokos dalies kaupimo ir pensijy iSmoky mokeé-
jimo organizavimo salygos. Sis jstatymas numaté naujy pensijy santykiy atsiradimo gali-
mybe. PSPK]| paskirtis gerokai pasikeité, palyginti su jo pradiniais tikslais sukurti asmeny
papildomo savanorisko pensinio apsirtpinimo sistema ir padidinti Sioje sistemoje dalyvau-
janCiy asmeny pajamas senatvéje. Dabar Sio jstatymo tikslas — nustatyti butinus prieziuros
standartus ir pensijy fondy valdymo taisykles, kad buty apsaugoti pensijy kaupimo dalyviy
interesai. Savanoriskojo pensijy kaupimo jstatymo leidéjas skyré ypatingg démesj pensijy
fondo dalyviy interesy apsaugai.

Imonés, turincios teise verstis pensijy kaupimo veikla

Uzsiimti pensijy kaupimo veikla gali jmoné, turinti priezitros institucijos iSduotg licen-
cija, suteikianCig teise verstis pensijy kaupimo veikla. Tai gali buti uzdaroji akciné ar akciné
bendrové arba valdymo jmoné, turinti licencijg valdyti investicinius fondus ir investicines
kintamojo kapitalo bendroves (toliau — valdymo jmone) bei gavusi Vertybiniy popieriy komi-
sijos (toliau — VPK) licencija, taip pat Lietuvoje registruota draudimo jmoné, kuri turi galiojan-
Cig licencija vykdyti gyvybés draudimo veiklg ir kuriai iSduota Valstybinés draudimo prieziu-
ros tarnybos (toliau — VDPT) licencija.

Be to, PK]| nustatyti papildomi reikalavimai valdymo jmoneés jstatiniam kapitalui, kuris
negali bati mazesnis negu 300 000 eury, ir reikalavimas ne maziau kaip 250 000 eury jmo-
nés nuosavo kapitalo investuoti | diversifikuotg investicijy portfelj, remiantis PSPK]| investa-
vimo reikalavimais (46 str., 47 str., 49 str.). PSPK]| jstatiniam kapitalui nustato Zemesne ribg
(turi buti ne mazesnis kaip 150 000 eury) ir reikalauja ne maziau kaip 125 000 eury investuoti
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j diversifikuotg investicijy portfelj pagal tuos pacius investavimo reikalavimus, nors jstatinio
kapitalo dalies, kuri turi biti skirta investavimui, proporcijos lieka tos pacios.

|statymai nustato, kad ir valdymo jmoneg, ir draudimo jmoné gali perduoti teises ir pa-
reigas, atsirandancias iS pensijy kaupimo sutarcCiy, kitai kaupimo bendrovei, tik gavusi is-
ankstinj prieziuros institucijos leidimg. PSPK| imperatyviai nustatyta, kokiais atvejais galima
dalj savo funkcijy perduoti kitiems asmenims, ir draudziama perduoti tiek savo funkcijy, kad
paciai jmonei jy, galima sakyti, nebelieka. Numatoma, kad dalies funkcijy perdavimas ki-
tiems asmenims neatleidzia valdymo jmonés nuo atsakomybeés. PK| nustatyti atvejai, kada
draudimo jmoné privalo perduoti savo teises ir pareigas, atsirandancias i$ pensijy kaupimo
sutarciy, kitai kaupimo bendrovei.

Butina pabrézti, kad jstatymai nustato, kokiais dar atvejais, besiverCiant pensijy kau-
pimo veikla, butina gauti priezitros institucijos iSankstinius leidimus (jy yra nemazai, pavyz-
dziui, net 8 iSankstiniai leidimai pagal PSPK] 12 str.). Tokiu detaliu Sios srities reguliavimu si-
ekiama kuo labiau apsaugoti dalyvius nuo galimy valdymo jmonés pazeidimu, kurie galéty
stipriai ir negrazinamai paveikti pensijy fondo dalyviy interesus.

Pensijy turtas

Svarus garantas, kurj numate su pensijy kaupimu susije jstatymai, — tai pensijy turto
atskyrimas nuo nuosavo valdymo jmones turto.

Pensijy turtas yra dalyviy bendroji daliné nuosavybé, kuri yra valdoma ir naudojama,
remiantis patikéjimo teise, o ja disponuoja valdymo jmoné. PSPK] 31 straipsnyje grieztai nu-
statyta, kad joks iSieskojimas pagal valdymo jmonés ar pensijy fondo dalyviy prievoles i$
pensijy turto negalimas.

Siame jstatyme jteisinta nemazai griezty reikalavimu, kad pensijy turtas buty atskirtas
nuo valdancios valdymo jmonés turto. Negalima pensijy turto perduoti jj valdanciai valdymo
jmonei, draudZiama kai kuriems asmenims (jmonés vadovui, jmonés valdybos ar stebétojy
tarybos nariui, jmonés darbuotojams ir jy sutuoktiniams) jsigyti turtg uz pensijy fondo lésas.
Pensijy turtas negali biti skolinamas, jkei¢iamas, juo negalima garantuoti ar laiduoti kity
asmeny jsipareigojimy (iSskyrus ne visiSkai apmokeétus vertybinius popierius, pinigy rinkos
priemones ar kitus investavimo objektus, nustatytus PSPK| 46 straipsnyje). Valdymo jmone,
veikianti pensijy fondo lIéSomis, negali skolintis (iSskyrus likvidumui palaikyti bitinas pasko-
las iki 10 proc. grynujy aktyvy vertés iki 3 menesiy). Valstybes prieziuros institucijai suteikti
plats jgalinimai priziureéti ir atlikti kontrole. Baudos, kurios gali buti paskirtos uz jstatymo
pazeidimus, yra pakankamai didelés (pavyzdziui, valdymo jmonéms, pazeidusioms nusta-
tyta investavimo tvarka, skiriama iki 300 000 lity bauda; valdymo jmonéms, paZeidusioms
paslaugy sitlymo ar reklamos tvarka, — iki 100 000 lity bauda). Kaip jstatymy nuostatos bus
jgyvendinamos, turéty parodyti praktika.

Pensiju kaupimo sutartis

Pensijy sistemos reformos jstatyme (3 str.) nustatyta, kad vieng kartg pasirinkus daly-
vavimg valstybiniame socialiniame pensijy kaupime, tolesnis dalyvavimas negali buti nu-
trauktas. Dalyvauti ar nedalyvauti yra asmens apsisprendimas, todél pagal PK], sutarties Sa-
lys gali buti tik pensiju kaupimo bendrove ir dalyvis — asmuo, privalomai draudziamas vals-
tybiniu socialiniu pensijy draudimu pagrindinei ir papildomai pensijos daliai gauti.

Skirtingai nei privalomasis pensijy kaupimas, PSPK] leidzia asmeniui savanoriSkai nu-
spresti kaupti pensijg tam tikrg laika, kad jam buty uztikrintos papildomos pajamos senat-
veje. Be to, Siuo atveju jmoky mokeétojas gali buti ir kitas asmuo, kuris dalyvio naudai mokeés
jmokas j pensijy fonda (pavyzdziui, darbdavys, kuris uztikrina darbuotojui papildomas ga-
rantijas prie darbo uzmokescio). Siuo atveju pensijy kaupimo sutarties Salys yra valdymo
jmoneé ir jmoky mokétojas. Taciau jstatymo nustatyta, kad pensijy fondo dalyvis, kurio nau-
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dai sudaroma pensijy kaupimo sutartis, privalo biti supazindintas su to pensijy fondo tai-
syklémis.

Taisyklés turi svarby vaidmenj, nes jos yra neatskiriama pensijy kaupimo sutarties da-
lis, kurig tvirtina priezitros institucija. |statymo nustatoma, kokie klausimai privalo buti aptarti
taisyklese (PSPK] 23 str.). Kol nepatvirtinamos taisyklés, ir valdymo jmoné, ir draudimo
jmoné negali pradéti pensijy kaupimo valdymo veiklos.

Pagal PSPK]| (27 str.) sutartis jsigalioja nuo jos sudarymo ir pirmosios jmokos sumokeé-
jimo laikotarpio, jeigu vélesné jsigaliojimo data nenumatyta pacioje sutartyje. PK|] detaliai
reglamentuoja tokiy sutarciy jsigaliojima ir nutraukima, kad buaty uZztikrintas dalyvavimo pen-
sijy kaupime nepertraukiamumas. Dél to buvo sudaryti pensiju kaupimo dalyviy ir pensijy
kaupimo sutarciy registrai, kuriuos administruoja VSD fondo valdyba (sutarties jsigaliojimas
arba nutraukimas fiksuojamas VSD fondo valdyboje). Tacdiau, mano manymu, PK| 10
straipsnio nuostata, kad VSD fondo valdyba perveda pensijy jmokas atitinkamiems pensijy
kaupimo bendroviy valdomiems pensijy fondams per 60 kalendoriniy dieny nuo informaci-
jos pateikimo apie apskaiciuotas draudziamuyjy pajamy ir VSD jmoky sumas, néra ekono-
miskai naudinga pensijy fondy dalyviams. Per tokj ilga laikotarpj prarandamas dalyviy kau-
piamy léSy galimas pelnas, kuris pirmiausia priklausys nuo investavimo laikotarpio.

Pensijy kaupimo sutartis negali buti nutraukta be dalyvio sutikimo pensijy bendroves
iniciatyva (iSskyrus jstatyme nustatytus atvejus). Pagal PSPK| sutartyje taip pat privalo bdti
nuostata, kad sudaryta sutartis gali buti nutraukta dalyviui panorejus.

ReikS§minga, mano nuomone, yra garantija, kad pensijy jmoky mokéjimo nutraukimas
ar kiti mokeéjimo pazeidimai negali biti priezastis nutraukti sutartj ar apriboti dalyviy nuosa-
vybés arba kitas teises.

Pensijy fondo keitimas

Ne maziau svarbi yra dalyviui garantuojama teisé keisti pensijy fonda. Pagal PK], keisti
pensijy fondg galima tik praejus trejiems metams nuo pirmosios pensijy kaupimo sutarties
sudarymo. Deja, neaiSku, dél kokiy priezasCiy jstatymo leidéjas nustaté draudimg keisti
pensijy fondg pirmus 3 metus nuo pirmos sutarties sudarymo. PSPK| tokio draudimo néra.
Taciau peréejimas iS vieno fondo | kitg turi vykti pagal salygas, numatytas ir pensijy fondo, i$
kurio pereinama, ir pensijy fondo, j kurj pereinama, taisyklése. Nors iSkyla klausimas, kurio
pensijy fondo taisykliy nuostatomis vadovautis, jeigu tarp jy yra priestaravimy.

Be to, nustatyta, kad dalyvis turi teise pereiti | kitg fondg vieng karta per kalendorinius
metus be papildomy atskaitymuy, tik sumokédamas léSy pervedimo iSlaidas. |statymy yra
nustatyta ir maksimali riba, kurios negalima virSyti, jvedant j pensijy fondo taisykles mokestj
uz perejima. Toks mokestis negali biti didesnis negu 4 proc. (pagal PK]) ir ne didesnis negu
10 proc. (pagal PSPK]) nuo pervedamos sumos. Tuo siekiama iSvengti galimo pensijy kau-
pimo bendroviy piktnaudziavimo, kai labai dideliais mokesciais jos pazeisty dalyviy teises
keisti pensijy fondus.

Atskaitymai i$ pensijy turto

Viena i$§ sukaupty pensijos léSy saugumo uztikrinimo garantijy yra jstatymo nustatyti
atskaitymy apribojimai. |statymuose nustatytas draudimas atlikti i$ pensijy turto atskaitymus,
kurie nesusije su pensijy fondo valdymu. PK] 14 straipsnyje nurodyti net jy dydziai, kuriy
negalima virSyti pensijy kaupimo bendrovéms, nustatanc¢ioms juos taisyklése. PSPK] taip
pat jteisinta, kad galima atlyginti tik islaidas, susijusias su fondo valdymu, arba iSlaidas, ku-
rios yra susijusios su pensijy fondy valdymu ir yra nustatytos pensijy fondo taisyklese, t. y.
~aprobuojamos” valstybés prieziuros institucijoje. PrieSingu atveju visos nenumatytos arba
virSijancios jstatymo nustatytus dydzius iSlaidos turi buti padengiamos i$ pensijy kaupimo
bendrovés turto.
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Analizuojant pensijy kaupimo bendroviy taisykles, daznai pastebima, kad jose nusta-
tyta didziausia jstatymo leidziama atskaitymy riba su nuoroda j konkreciai taikomus atskai-
tymus, paskelbtus tos bendrovés interneto puslapyje.

Atskaitymy i§ sukaupty pensijos IéSy rodikliai bendrovése, turinciose licencijas
verstis pensiju kaupimu

Commercial .
Bankas Union Samoo Ergo Finansy
. _ Hansa |Vilniaus| Nord/LB | Lietuvos . P Lietuva |maklerio
Atskaitymy rusys : . Lietuva gyvybés . . .
bankas |bankas| Lietuva |draudimas . . gyvybés | jmoné
gyvybes |draudimas ; .
. draudimas| Finasta
draudimas
Turto valdymo mokes-
s (skaiciuojamas nuo | 4o, | 4o, | gogos | 1% 1% 1% 1% | 0,09%
vidutinés metinés ver-
tés)
Jmokos mokestis (skai- 2% 1,19%
¢iuojamas nuo sumo- 3% | arba | 2,95% 6% 7% 7% 7% arba
kéty metiniy jmokuy) 3%’ 1,49% 2

! priklauso nuo investavimo strategijos: pagal konservatyvaus pobidzio 2 %
2 priklauso nuo investavimo strategijos: pagal konservatyvaus pobidzio 1,19 %

Dabartiniu metu atskaitymai uz pensijy turto valdyma, numatyti draudimo jmoneése, yra
beveik dvigubai didesni negu banko valdymo jmonése. Taciau lenteléje parodyti atskaitymy
skaiciai uzfiksuoti tik draudimo jmoniy pensijy fondy taisyklése, o kitose valdymo jmoniy
pensijy fondy taisyklése jtvirtinta tik jstatymo leidziama maksimali atskaitymy riba. Taigi Lie-
tuvoje dar néra suformuota Sitos srities rinka ir dabar sunku prognozuoti, kokie atskaitymai
bus nustatyti ateityje. Deja, taisyklése nustatyti leistini maksimalUs jy dydziai sudaro visas
prielaidas juos dar didinti.

Imonés likvidavimas

Pensijy kaupimo bendrove turi teise pradeéti savanoriSka likvidavimo procedura tik kitai
pensijy kaupimo bendrovei perdavusi teises ir pareigas, atsirandancias iS pensijy kaupimo
sutarCiy. Taip uztikrinamas pensijy kaupimo veikla uzsiimanciy jmoniy jsipareigojimy daly-
viams ir veiklos testinumas.

PSPK]| nustatyti griezti valdymo jmoniy pertvarkymo ir bankroto proceso ypatumai. Dél
valdymo jmonés pertvarkymo reikia gauti ne tik VPK leidima, bet ir VPK pritarima, nes peri-
manti jmoné turi perimti visus atitinkamy pensijy fondy taisyklése ir pensijy kaupimo sutar-
tyse numatytus jsipareigojimus pensijy fondy dalyviams. Be to, nauja valdymo jmoné turi
gauti pensijy fondy valdymo veiklos licencija, kitaip sprendimas del pertvarkymo bus laiko-
mas negaliojantis. Bankroto procedura vykdoma tik teismo tvarka, VPK turi teise pateikti tei-
smui pareiSkima dél bankroto bylos iSkélimo, o teismas per 15 dieny turi priimti nutartj del
bankroto bylos iSkélimo arba atsisakymo jg kelti.

|statymas nustato, kad valdymo jmonés administratorius VPK nustatyta tvarka organi-
zuoja pensijy fondy valdymo perdavima kitai valdymo jmonei. ISkyla teorinis klausimas: ar
valstybé garantuoty dalyviy interesy apsauga, jei neatsirasty tokios valdymo jmoneés, kuri
perimty bankrutuojancios valdymo jmonés pensijy fondo valdymg? PSPK] yra nustatyta tik
dalyviy reikalavimy tenkinimo iS valdymo jmonés nuosavo turto eilé: pirmiausia atlyginama
jkaito turetojui, bet, prieS pradedant tenkinti kity valdymo jmonés kreditoriy reikalavimus, turi
buti patenkinti dalyviy reikalavimai.
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ISmokos

Dalyvavimas pensijos kaupime baigiasi, kai dalyvis sulaukia senatvés pensijos am-
Ziaus ir jam sumokama visa pensijy iSmoka pagal iSmoky mokéjimo sutartj.

Teisé gauti pensijy iSmokas i$ pensijy kaupimo bendroviy jgyjama, kai dalyvis sulau-
kia VSD pensijy jstatymo nustatyto senatvés pensijos amziaus (pagal PK]) arba pensijy
fondo taisyklése nurodyto pensinio amziaus, kuris negali bati trumpesnis daugiau negu 5
metais uz pensinj amziy, nustatytg VSD senatvés pensijai gauti (arba nuo invalidumo pripa-
Zinimo dienos pagal PSPK)).

Dél pensijy iSmokos dalyvis privalo kreiptis pats, pateikdamas teise | pensijy iSmokas
patvirtinanCius dokumentus, kitaip toks iSmokos mokéjimas nukeliamas. Pensijy iSmokos
mokamos remiantis pensijy iSmokos sutartimi. Pacios pensijy iSmokos gali buti mokamos
tokiais budais:

e vienkartine iSmoka;

e periodinémis iSmokomis;

e anuiteto nupirkimu gyvybés draudima vykdancioje jmonéje.

Uz iSmoky mokeéjima pagal pensijy kaupimo sutartis atsako pensijy kaupimo ben-
drove, o kaip Sios iSmokos mokamos, kontroliuoja prieziuros institucija. Pensijy iSmokos
sutarties standartines salygas tvirtina prieziuros institucijos.

Pagal PK| anuiteto nupirkimas yra privalomas, jei dalyviui apskaiCiuoto bazinio pensijy
anuiteto dydis yra ne mazesnis kaip pusé VSD bazinés pensijos dydzio. Jis nuperkamas uz
visg dalyvio vardu sukaupta pensijy turta, iSskyrus atvejj, kai jo dydis virSija trigubg VSD ba-
zinés pensijos dydj. Pagal PSPK] iSmoky mokejimo budg pasirenka dalyvis, iSskyrus atvejj,
kai dalyvis neturi teisés gauti pensijos i$§ VSD fondo biudZzeto. Tokiu atveju turi buti nupirktas
anuitetas, kurio dydis neturéty buti mazesnis uz VSD bazine pensija.

PK] 9 straipsnyje bei PSPK] 29 straipsnyje nustatyta, kad pensijy jmokos yra dalyviy
nuosavybeé, kuri yra paveldima. Jei dalyvj iStinka mirtis per jmoky kaupimo laikotarpj, asme-
ninéje pensijy saskaitoje apskaiciuotos Iésos paveldimos Civilinio kodekso nustatyta tvarka.
Taciau tuo atveju, kai anuiteto nupirkimas yra privalomas, IéSy paveldimumas priklausys
nuo anuiteto rusies. Tai reiSkia, kad léSos bus paveldimos tik tada, jei tokia salyga buvo nu-
matyta anuiteto sutartyje.

Be to, PK| nustatyta, kad asmenims, dalyvaujantiems pensijy kaupime, VSD senatves
pensijy dydis VSD pensijy jstatymo nustatyta tvarka bus proporcingai mazinamas. Garantija,
kad pensija bus didesné, kai pinigai kaupiami pensijy fonde, yra susijusi su tam tikra rizika
tiems, kuriy amzius, pasirenkant dalyvavima pensijy kaupime, vir$ijo 40 mety. Sie asmenys
gali nebesuspéti sukaupti tiek léSy, kad busimos pensijos dydis bity didesnis negu VSD
pensijos dydis.

Ill. Su investavimu susijusios problemos

Svarbig reikSme pensijy draudime turi investavimo principas, nes dauguma zmoniy
atideda pinigy pensijai gana ilgg laikotarpj. ,Jei fondas yra taupomasis, svarbu investuoti
produktyviausiu budu - tai labiau tinka privaciam nei valstybiniam fondy valdymui“ [2]. Tai
reiskia, kad gali buti sukaupti ilgalaikiai ir stambus investiciniai resursai, kurie duoty daug
didesnj pelna, negu galéty gauti vienas zmogus, savarankiskai atidedamas pinigus. Tie as-
menys, kurie pasirenka mokéti dalj VSD jmoky j pensijy kaupiamajj fonda, turi zinoti, kad jie
rizikuoja, nes jy papildomos kaupiamosios pensijy dalies dydis priklausys nuo to, kaip sék-
mingai buvo investuojami pensijy fondo valdytojo sukaupti pinigai. Todél, pasirenkant pen-
sijy fonda, reikia jvertinti savo amziy ir pensijy fondo investavimo strategija.

Pagal finansy analitiky rekomendacijas, pasirenkant tinkamg investicijy kryptj, galima
naudotis 100 proc. taisykle:
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Jei jums 30 mety, tada jums tikty fondas, kuris 10 proc. pinigy padéjo kaip indélj |
banka, 30 proc. — investavo | Viyriausybeés vertybinius popierius, o kitus 60 proc. — j akcijas.

Jei jums 50 mety, tai fondo investicijos galéty bdti tokios: 10 proc. — banko indélis; 50
proc. — investicija | Vyriausybes vertybinius popierius; 40 proc. — j akcijas.

Sios rekomendacijos yra orientacinio pobiidZio, bet jos parodo, kokig investavimo
kryptj, kartu ir pensijy fonda, palankiausia pasirinki skirtingy amziaus grupiy Zzmonéms.

Manoma, kad investuoti j Vyriausybés vertybinius popierius yra maziau rizikinga negu j
akcijas. Taciau pravartu zinoti, kad tokios nuostatos yra teisingos, kai Vyriausybés vertybiniy
popieriy (toliau — VVP) trukmeé atitinka jusy pensijos mokéjimo datg. Pavyzdziui, Vyriausybeé
iSperka savo vertybinius popierius po 10 mety ir jus iSeinate | pensija po 10 mety — tokiu at-
veju investicijos rizika yra nedidelé, nes VVP palukany norma bus optimali. Taciau jei iSeitu-
meéte | pensija po 5 mety, VVP reikéty parduoti rinkoje ankscCiau, o tai reiskia, kad jus galite
gauti maziau nei optimali VVP palukany norma.

Problema susijusi su tuo, kad pensijy kaupimo bendrovés nejpareigotos jstatymu uz-
tikrinti dalyviui bent minimaly pajaminguma, o tai reiskia, kad visa rizika perkeliama ant daly-
vio peciy, t. y. del nesékmingo investavimo sukauptos pensijai [éSos gali sumazéti, jeigu at-
skaitymai i$ dalyvio pensijy turto virSys jo pajaminguma, arba ilgainiui gali nuverteti, jeigu
pelnas bus toks mazas, kad negalés apsaugoti sukauptos pensijos nuo infliacijos Salyje.

UZsienio Saliy patirtis rodo, kad jstatymo salygos vercia bendroves, valdancias pensijy
fondus, uZztikrinti tam tikra pajamingumo lygj. Pirminiame PK]| projekte buvo jrasyta pensijy
kaupimo bendroveés pareiga uztikrinti minimaly pelng, kuris buty lygus vidutinéms banko in-
délio palukanoms. Dél draudimo jmoniy pastangy tos nuostatos dingo. Toks sprendimas
nebuvo pagristas, nes PK| nustatyta, kad pensiju kaupimo bendrovés privalo sudaryti gali-
mybe investuoti IéSas konservatyviai. Tai reiSkia, kad konservatyviai investuojamy €Sy pel-
ningumas svyruoja nedaug, o indélio banke laikymas administruojamas pakankamai pigiai.
Pagal dabar galiojancius jstatymus fondy valdytojas gali nieko nedaryti, bet gauti iki 10 proc.
mokestj uz valdyma,

IV. ISvados

Istatymuose numatyta nemazai garantijy, uztikrinanCiy sékmingg pensijy kaupimo
bendroviy funkcionavima ir pensijy fondy valdyma, taciau kaip tai bus jgyvendinta, parodys
ateities praktika. Viena iS reikSmingiausiy garantijy pensijy fondo dalyviams (pagal PK] ir
pagal PSPK]) yra butinas jy susipazinimas su valstybés institucijose patvirtintomis pensijy
fondo, kurio dalyviais jie tampa, taisyklémis. Ne maziau svarbi yra PK| numatyta garantija,
kad pensijy kaupimo sutarties negalima nutraukti be dalyvio sutikimo, be to, dalyviui garan-
tuojama teise nutraukti tokig sutartj. Taip pat svarbus jstatymy nustatytas garantas yra jmoky
mokeéjimo nutraukimas ar kiti mokéjimo pazeidimai, kurie negali bati priezastis nutraukti
pensijy kaupimo sutartj. Taciau PK] nustatytas draudimas keisti pensijy fondg per pirmus 3
metus nuo pirmos sutarties sudarymo vertinamas kaip ribojantis dalyviy teises laisvai rinktis
pensijy fonda.

Dabartiné pensijy kaupimo bendroviy tendencija negarantuoti dalyviams minimalaus
pajamingumo gali sudaryti prielaidas IéSoms sumazéti arba nuvertéti per ilgesnj laikotarpj.
Visa investavimo atsakomybé tenka tik dalyviams, o ne pensijy kaupimo bendrovems, nes
taip jstatymy leidéjas pasSalina tik valstybei tenkancig atsakomybe.

J]statymuose numatyta nemazai reikalavimy pensijy kaupimo bendrovéms bei suteikti
labai platus jgalinimai VPK. ,Veiksmingas pensijy fondy finansinés padéties reguliavimas ir
kontrolé yra nepakeiCiami plétojant privacios pensijy sistemos veiklg. Pirminis tikslas yra
apdrausti dalyvius nuo ,sponsoriaus“ nemokumo, nepakankamo plany finansavimo, kuris
atskleidzia netinkamus techninius ir(ar) investicinius sprendimus, vadybininky ar kity ope-
ratoriy, susijusiy su pensijy mokeéjimu, klaidy rizikg“ [7].TaCiau bankroto atveju visa atsako-
mybeé tenka dalyviams, o ne valdymo jmonei, nes ji yra ribotos atsakomybes bendrové, kuri
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neprivalo pagal jstatymg garantuoti minimalaus pajamingumo, o tai reiSkia, kad valstybe del
to neprisiima sau atsakomybeés. Pagrindiné problema, susijusi su fondo veikla, tai kaupia-
muyjy fondy funkcionavimo schema, kuri yra naudingesné fondy valdytojams, o ne zmo-
néms. Manyciau, kad vykdant PK], galéty buti bent vienas valstybinis fondas, kuris konser-
vatyviai investuoty léSas j Vyriausybés vertybinius popierius bei garantuoty minimaly pelna,
kadangi tik taip galima buty garantuoti jj pasirinkusiems zmonéms Siek tiek didesnes pensi-
jas ir iSvengti senéjimo krizes.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

LA A4

LITERATURA

. Vyriausybés 2000-04-26 nutarimas Nr. 465 ,Dél pensijy sistemos reformos koncepcijos® // Valsty-

bés Zinios. 2000-05-03. Nr. 36—-998.

. Ja!mes E. Reforming Social Security in the U. S.: An International Perspective // Business Econo-
. rLri"e(ilSJ.\/?)gOI;.espuinkos pensijy sistemos reformos jstatymas Nr. IX-1215 // Valstybés Zinios. 2002.
. Eirétlsggslgggbublikos pensijy kaupimo jstatymas Nr. IX-1691 // Valstybés Zinios. 2003. Nr. 75—
. Ei‘::tﬁ\./os Respublikos pensijy fondy jstatymas Nr. VIII-1212 // Valstybés Zinios. 1999. Nr. 55-1765.

. Lietuvos Respublikos papildomo savanori§ko pensijy kaupimo jstatymas Nr. IX-1692 // Valstybés

zinios. 2003. Nr. 756-3473.

. Blommestein H. Ageing, Pension Reform and Financial Market Implications in the OECD Area.

Center for Research on Pensions and Welfare Policies. Working Paper 9/01.

. Kuznetsov A., Ordin O. Pension Reform in Russia. A General Equilibrium Approach. Economics

Education and Research Consortium. 2001.

. Gora M. Polish Approach to Pension Reform // Shaping Pension Reform in Poland: Security

through Diversity. World Bank Pension Primer. No. 9923.

Pensijy kaupimo bendroviy: Hansa banko, Vilniaus banko, banko Nord/LB Lietuva, Lietuvos
draudimo, Commercial Union Lietuva, Sampo gyvybés draudimo, Ergo Lietuva, finansy maklerio
imonés Finasta, taisyklés.

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy rinkos jstatymas Nr. 1-1169 // Valstybés Zinios. 1996. Nr.
16—412.

Lietuvos Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministro 2003-09-08 jsakymas ,Dél pensijy
kaupimo dalyviy ir pensijy kaupimo sutarciy registro bei kaupiamujy pensijy jmoky administravimo
tvarkos patvirtinimo® Nr. A1-145 // Valstybés zinios. 2003. Nr. 87—-3950.

Valstybinés draudimo prieziGros tarnybos prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos valdybos
2003-07-30 nutarimas Nr. N-306 ,Dél pensijy fondo taisykliy sudarymo, keitimo ir patvirtinimo tvar-
kos patvirtinimo* // Valstybés Zinios. 2003. Nr. 77-3571.

Valstybinés draudimo prieziGros tarnybos prie Lietuvos Respublikos finansy ministerijos valdybos
2003-07-30 nutarimas Nr. N-304 ,Dél leidimo vykdyti pensiju kaupimo veiklg idavimo ir atSaukimo
tvarkos patvirtinimo® // Valstybés Zinios. 2003 m. Nr. 77-3569.

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisijos 2003-07-30 nutarimas ,Dél pensijy fondo
taisykliy tvirtinimo vertybiniy popieriy komisijoje tvarkos“ Nr. 9 // Valstybés Zinios. 2003. Nr.77-
3573.

James E. New Systems for Old Age Security: Experiments, Evidence and Unanswered Questions.
World Bank Observer. 1998. Vol. 13. No. 2.

LA A4

37



Modern Pension Accumulation Legal Warrants and Old Age Security Issues

Doctoral Candidate Anna Bielinskiené

Law University of Lithuania

Keywords: pension fund, pension fund managing company, pension accumulation adminis-
tration, pension accumulation contract.

SUMMARY

The article is devoted to one of the key problems existing in our society that of pension system
reformation. A three-pillar pension model, which would help us avoid the crisis of ageing population
as well as guarantee-retired people's welfare, is presented.

In the article questions related with existing pension funds legal warrants are widely discussed.
For instance, the regulations for companies, which have the right to participate in this business, are
well defined. Issues on pension contract making, the possibility to change a pension fund, fixed
limitations from accumulated funds are all extensively analyzed. Moreover, the problem of pension
payments is pointed out.

Furthermore, questions concerning investing are presented. It is highlighted that while choosing
a pension fund it is necessary to bear in mind the person’s age and the fund’s investing policy. A
recommendation is introduced to manage calculations on investing strategies.

The article concludes that legal acts provide quite a lot of guarantees to a successful
functioning of pension funds. However, only after having applied them into practice, we would know
how effective they are. One of the virtually important guarantees for pension funds participants would
be surely their awareness of their rights and funds regulations, since the risk of investing is purely the
responsibility of participants.
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