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Santrauka. Straipsnyje apZvelgiamas Lietuvos finansy sektorius, analizuojama jo raida,
struktiira ir jtaka akio plétrai. Banky sektoriui skirta daugiausia démesio, kadangi $iuo metu tai
yra svarbiausia finansinio tarpininkavimo grandis, turinti didziausia svorj finansy sektoriuje.
Taip pat analizuojama banky paslaugy pasitla ir paklausa tarp Lietuvos tikio subjekty, palakany
normy raida ir banky jtaka akio ekonominiam aktyvumui. Analizuojama finansy krizés jtaka
Lietuvos finansy sektoriui ir tGkiui, poveikis atskiriems tikio sektoriams. Aptariama galima
finansy sektoriaus ateities raida, priezitros ir reguliavimo tobulinimo perspektyva. Pabréziama
batinybé siekti darnios finansy sektoriaus ir @ikio plétros.
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Ivadas

Gana ilgai vyravo nuomoné, kad finansy sektorius téra tikio plétros atspindys, jo pa-
skirtis yra tarpininkauti tikio subjekty taupymo ir investavimo poreikiams, perskirstytiléSas
tarp ekonominiy veikly. Vis dazniau teigiama, kad stiprus finansy sektorius gali bati ne tik
tukio plétros rezultatas, bet ir jo priezastis, gali daryti veiksmingg jtaka pa¢iam tikio augimui
(Garbaravicius ir Kuodis, 2002), (Levine,1997), (Zhang, 2012). Lietuva yra atviros ekono-
mikos $alis, jgyvendinanti j eksportg orientuotg besivejancios plétros modelj (Vasiliauskas
ir Vilkas, 2002).

Lietuva neissiskiria i§ kity pereinamosios ekonomikos $aliy, kadangi bankai tapo fi-
nansy sistemos Serdimi. Kitos finansinio tarpininkavimo formos (vertybiniy popieriy rin-
ka, draudimas ir kt.) savo skvarba atsilieka nuo bankuy, taciau jy reik§me ilgainiui turi didéti.
Straipsnyje pirmiausia apzvelgiama finansy sektoriaus raida, sudétis, svarba. Po to detaliau
nagrinéjama finansinio tarpininkavimo pasitla ir paklausa, jy raida. Analizuojama, kaip
finansy sektorius padeda tkio subjektams jgyvendinti verslo projektus, kokia jo jtaka tkio
plétrai.
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Lietuvos $altiniuose daznai analizuojama arba tik finansy sektoriaus raida (Kuodis,
2008; Garbaravicius ir Kuodis, 2002; Martinaityté, 2003), ar tik makroekonomikos, eko-
nomikos raida (Starkeviciate, 2011; Aslund, 2011; Vasiliauskas ir Vilkas, 2002; Leontjeva,
2012). Finansy sektoriaus jtaka tkio plétrai tyré Lietuvos (Dudzevic¢iaté, 2006) ir nema-
zai uzsienio mokslininky (Levine,1997; Kendall, 2009; Enisan, 2010; Zhang, 2012 ir kiti).
Analizuodamas finansy sektoriaus raidos jtaka tikio plétrai, naudojausi Lietuvos banko skel-
biamais statistiniais ir analitiniais duomenimis, Lietuvos statistikos departamento, Europos
centrinio banko, Eurostato, Tarptautinio valiutos fondo medziaga, jvairiais straipsniais.

1. Finansy sektoriaus raida ir struktara
Lietuvoje bankai sudaro didziaja finansy sistemos dalj. Banky turtas 2011 m. pa-
baigoje buvo 78,97 mlrd. Lt, sudaré 74,5 proc. BVP ir daugiau kaip 82 proc. viso finansy

sistemos turto (Zr. 1 lentele).

1 lentelé. Lietuvos finansy sistemos struktiira 2011 m. pabaigoje

2011 m.
.. Turtas, | Turtas, | Turto pokytis | Turtas, proc.
Skaicius mln. Lt | proc. |per metﬂs}(;roc. nuo BI\)TP

Bankai 20 78 971 82,6 -3,4 74,5
Bankai, i§skyrus uZzsienio filialus 8| 63542 66,5 -4,5 59,9
Uzsienio $aliy banky filialai 12 15429 16,2 1,7 14,6
Kredito unijos 74 1629 1,7 27,5 1,5
Centriné kredito unija 1 355 0,4 14,2 0,3
Lizingo bendrovés 10 6036 6,3 -8,3 5,7
Draudimo rinka 11 2770* 2,9* -0,5* 2,6*
Gyvybés draudimo jmonés 5 1592* 1,6* 22,3% 1,5%
Ne gyvybés draudimo jmonés 6 1208* 1,3* -19,8* 1,1*
Kapitalo rinkos dalyviai 117 1622 1,7 -24,7 1,5
Pensijy fondai 39 4175 4,4 5,6 3,9
I pakopos pensijy fondai 30 4081 4.3 5.8 3,9
I1I pakopos pensijy fondai 9 94 0,1 -5.3 0,1
Finansy sistema 272 95 556 100,0 -3,3 90,1
Vertybiniy popieriy birzos kapi- - 15 462 - -17,8 14,6
talizacija

Saltiniai: AB NASDAQ OMX Vilnius, Lietuvos banky asociacija, Lietuvos statistikos departa-
mentas, Lietuvos bankas.

finansy sektoriaus dalyviy dalis palyginti menka. Kredito unijy turtas 1,63 mlrd. Lt
sudaro 1,5 proc. BVP ir 1,7 proc. finansy sistemos turto. Lizingo bendroviy turtas 6,03
mlrd. Lt sudaro 5,7 proc. BVP ir 6,3 proc. finansy sistemos turto. Pensijy fondy turtas
4,175 mlrd. Lt sudaro 3,9 proc. BVP ir 4,4 proc. finansy sistemos turto. Vertybiniy po-
pieriy rinkos reik§mé néra didelé.
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Pirmieji komerciniai bankai jsteigti 1989 m. Pradiné banky plétra buvo panasi |
kity pereinamosios ekonomikos $aliy patirtj. 1993 m. Salyje veiké net 27 bankai. 1996
m. banky sumazéjo iki 13, buvo jkurta speciali turto valdymo bendrové. Kaip alterna-
tyva bankams, 1995 m. jsteigta pirmoji kredito unija, 2001 m. jy jau buvo 41,2011 m. -
74. Nuolat didéjo uZzsienio kapitalo dalis banky sektoriuje. Svedijos strateginiai inves-
tuotojai jsigijo du didziausius bankus (SEB, Swedbank). Paskutinis valstybinis bankas,
valdantis 12 proc. banky turto, 2002 m. parduotas Vokietijos bankui (Nord/LB), dabar
priklauso Norvegijos investuotojams. UZsienio bankai pirmus savo filialus atidaré 1997
m. 2011m. buvo 12 filialy.

Banky sektoriui budinga didelé koncentracija, trys didziausi bankai kontroliuoja
apie 60 proc. rinkos. Tai didina sistemineg rizika, nes didelio banko bankrotas skaudziai
atsiliepty visam sektoriui, ir mazina konkurencija.

2006 m. banky klientams suteikty paskoly portfelis iSaugo 12,7 mlrd. Lt, arba 48,9
proc., 0 2005 m. metinis paskoly augimo tempas sieké 53,6 proc. 2007 m. sausio 1 d.
duomenimis, Lietuvos banky paskoly portfelis sudaré 50,9 proc. 2006 m. $alies BVP.
Banky akcininkiy nuosavybé per 2006 m. i§augo 29,4 proc. ir 2007 m. sausio 1 d. sieké
4,1 mlrd. Lt. Bendras 2006 m. $alies banky audituotas pelnas buvo 667 mln. Lt, o tai
yra 88,4 proc. daugiau nei 2005 metais. Kaip kito banky turto graza RoA ir nuosavybés
graza RoE parodyta (1 pav.). Veikianciy Salies komerciniy banky bei uzsienio banky
skyriy turtas, banky pateikty 2008 m. sausio 1 d. audituoty finansiniy ataskaity duome-
nimis, sudaré 81 mlrd. Lt ir per metus iSaugo 22,1 mlrd. Lt, arba 37,5 proc. Klientams
suteiktos paskolos, kuriy suma sudaré 56,7 mlrd. Lt, palyginti su praéjusiy mety sausio
1 d., iSaugo 18,1 mlrd. Lt, arba 46,9 proc.

Salies bankuose laikomy indéliy suma 2008 m. sausio 1 d. sudaré 37,1 mlrd. Lt
ir per metus padidéjo 6,9 mlrd. Lt, arba 22,6 proc,, i§ jyu gyventojy indéliai sudaré
22,7 mlrd. Lt ir per metus iSaugo 4,8 mlrd. Lt, arba 26,8 proc.

1 pav. Lietuvos banky pelningumas

Procental Procentai
3 = 30 RoA
2 20 -#-RoE (skalé desinéje) |
10
0 0
~1 -10
2 -20
B =30
4 =40
-5 -50

2002 2003 2004 20056 2006 2007 2008 2008 2010 2011

Saltinis: Lietuvos bankas.
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2008 m. banky sistemos augimo tempai buvo maziausi per pastaruosius kelerius
metus. Itin jtemptas banky sistemai buvo ketvirtasis ketvirtis, kai mazéjo ir bankuose
laikomi klienty indéliai, ir banky turtas. Veikianciy Salies komerciniy banky bei uz-
sienio banky skyriy turtas, banky pateikty 2009 m. sausio 1 d. audituoty finansiniy
ataskaity duomenimis, sudaré 89,7 mlrd. Lt ir per metus iSaugo 8,8 mlrd. Lt, arba 10,8
proc. Nepaisant sumazéjusio paskoly augimo tempo, banky turtui augant dar létesniais
tempais, paskoly dalis turte 2008 m. ir toliau augo.

Bendras $alies banky uzdirbtas pelnas 2008 m. buvo mazesnis nei 2007 m. ir sieké
867,3 mln. Lt. Visas banky pelnas buvo uzdirbtas per pirmus tris praéjusiy mety ke-
tvircius, o per paskutinj 2008 m. ketvirtj banky sistema patyré 17,1 mln. Lt nuostolj.

2008 m. rudenj Vidurio ir Ryty Europa tapo pasaulinés finansy krizés zidiniu
(Aslund, 2011). Desimties naujyjy rytiniy Europos Sgjungos (ES) nariy buklé - didziu-
lis ekonomikos perkaitimas. Visose smarkiai padidéjo infliacija, Bulgarijoje, Estijoje,
Latvijoje ir Lietuvoje ji tapo dvizenklé. Sokteléjo nekilnojamojo turto kainos, o tai to-
liau blogino jy einamosios saskaitos balansa. Smuko gamyba, Ggteléjo nedarbas.

Finansy krizei jau gerokai jsibégéjus, buvo smogtas didysis smugis — 2008 m. rug-
séjo 15 d. bankrutavo JAV investicinis bankas Lehman Brothers. Staiga pasaulyje suma-
zéjo finansy likvidumo, ir Ryty Europa susidaré su ,,staigiu stop“ — ji buvo palikta ir be
kredito, ir be likvidumo. Ryty Europos finansy krizé buvo jprastinis kredito pakilimo
ir nuosmukio ciklas (angl. boom and bust cycle), vedantis prie einamosios saskaitos
krizés. Siaip ar taip, laisva pinigy politika buvo globalus reiskinys, taigi $ioms mazos ir
labai atviros ekonomikos $alims buvo sunku apsisaugoti.

Banky sistemos turtas ir paskolos 2009 m. mazéjo, o gana sparciai auge indéliai
visiskai kompensavo staigy indéliy atsiémimg i$ banky 2008 m. ketvirtajj ketvirtj.
Veikianciy $alies banky turtas, banky pateikty 2010 m. sausio 1 d. audituoty finansiniy
ataskaity duomenimis, sudaré 84,2 mlrd. Lt ir per metus sumazéjo 5,5 mlrd. Lt, arba
6,1 proc. Klientams suteiktos paskolos per metus sumazéjo 9,9 mlrd. Lt, arba 13,8 proc.,
ir sudaré 61,6 mlrd. Lt. Bankuose laikomi indéliai 2010 m. sausio 1 d. sudaré 41,1 mlrd.
Ltir per metus iS$augo 7,4 proc., arba 2,8 mlrd. Lt. Bankams, nors ir brangiai, ta¢iau gan
sékmingai pritraukiant indélius vietinéje rinkoje, o veiklos apimtims traukiantis, su-
mazéjo jsiskolinimas bankams (tarp jy ir patronuojantiems), kuriems skolos iki tol ilga
laikg tik augo. 2009 m. jsiskolinimas bankams ir kitoms kredito institucijoms sumazéjo
6,7 mlrd. Lt, arba 17,1 proc. Didzioji bankams grazinty léSy dalis teko patronuojan-
tiems bankams, kuriems Lietuvos bankai per metus grazino 6,1mlrd. Lt.

2009 m. iSaugus skolininky kredito rizikai bei sugrieztéjus paskoly suteikimo s3-
lygoms sumazéjo paskoly pasitla. 2009 m. bankai suteiké 6,8 mlrd. Lt naujy paskoly,
taciau dél sparciai mazéjusiy ankstesniais metais suteikty paskoly bei didéjusiy spe-
cialiyjy atidéjiniy banky sistemos paskoly portfelis per metus sumenko 9,9 mlrd. Lt
(13,8 proc.). 2009 m. paskolos verslui mazéjo didesne apimtimi (6,2 mlrd. Lt) nei kitos
paskoly portfelio dalys, todél iy paskoly dalis paskoly portfelyje per metus sumazéjo
1,8 proc. punkto ir 2010 m. sausio 1 d. sudaré 50,5 proc. Banky sistemos neveiksniy
paskoly kaita pateikta 2 pav.

Paskoly rizikos duomeny bazés duomenimis, bankrutavusiy ar restruktarizuoja-
my jmoniy jsipareigojimai bankams 2009 m. pabaigoje sudaré apie 2 mlrd. Lt (6,5 proc.
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priva¢ioms jmonéms suteikty paskoly portfelio). 2008 m. bankrutavusiy ar restruk-
tarizuojamy jmoniy jsipareigojimai bankams sudaré tik 0,3 mlrd. Lt. Banky pateik-
ty audituoty ataskaity duomenimis, 2009 m. $alies banky sistema dirbo nuostolingai
(1 pav.). Bendras banky sistemos veiklos nuostolis sieké 2,98 mlrd. Lt.

2010 m. bankams buvo daug sékmingesni. Banky pateikty 2011 m. sausio 1 d.
audituoty finansiniy ataskaity duomenimis, veikianéiy Salies banky turtas sudaré
81,7 mlrd. Lt ir per metus sumazéjo 2,5 mlrd. Lt, arba 3 proc. Klientams suteiktos pa-
skolos per metus sumazéjo 3,2 mlrd. Lt, arba 5,2 proc., ir sudaré 58,3 mlrd. Lt. 2010
m. bankuose laikomy indéliy apimtys toliau sparciai augo. Per metus indéliai iSaugo
4,4 mlrd. Lt ir pasieké 45,4 mlrd. Lt. Kaip ir ankstesniais laikotarpiais, santykinai pras-
¢iausi buvo vartojamuyjy paskoly portfelio kokybés rodikliai. Geriausia iliko basto pa-
skoly portfelio kokybé (2 pav.). Visy bankrutavusiy ir restruktarizuojamy bendroviy
jsipareigojimai bankams 2011 m. sausio 1 d. sudaré apie 3,5 mlrd. Lt, arba 12,7 proc.
banky privacioms jmonéms rezidentéms suteikty paskoly.

2 pav. Banky sistemos neveiksnios paskolos

Procantai
28
—\Visos paskolos

4 — Paskolos verslo klientams

; \ | |\—Paskolos bastui jsigyti
i . Varlgjimo paskolos

2007 2008 2009 2010 201

Saltinis: Lietuvos bankas.
Pastaba: ltzis duomeny eilutése nuo 2008 m. vidurio dél pasikeitusio neveiksniy paskoly
apibrézimo.

Audituotais duomenimis, 2012 m. sausio 1 d. $alies banky turtas sudaré 78,9 mlrd.
Lt. Visy bankrutavusiy ir restruktiirizuojamy bendroviy jsipareigojimai bankams 2012
m. sausio 1 d. buvo reik§mingi ir sudaré apie 3,3 mlrd. Lt. 2011 m. uzdirbtas pelnas
1,116 mlrd. Lt buvo labai artimas rekordiniam banky sektoriaus pelnui (1 pav.), uz-
dirbtam ekonomikos pakilimo laikotarpiu 2007 m. Taciau, prie$ingai negu ekonomikos
augimo laikotarpiu, pagrindinis pelno augimo katalizatorius praéjusiais metais buvo ne
augusios banky pajamos, bet mazéjusios islaidos. Lietuvos finansy sektorius yra labai
nedidelis, palyginti su ES seny nariy finansy sektoriais. Vokietijos finansy sektoriaus
turtas sudaro apie 322 proc. BVP, Belgijos — 324 proc. BVP, Jungtinés Karalystés — apie
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550 proc. BVP, o Lietuvos - tik 90,1 proc. BVP. Kitas svarbus rodiklis — banky paskoly
ir BVP santykis. Jo vidurkis ES - apie 160 proc., Liuksemburge - 255 proc., Belgijoje —
242 proc., Suomijoje - 170 proc., o Lietuvoje - tik 51 proc. Atsilikimas zenklus, augti
turime kur.

Finansy sektoriaus jtaka aikio plétrai

Finansy sektorius ne tik akio plétros atspindys, bet ir priezastis. Finansy sek-
torius daro veiksmingg jtakg Gkio augimui, didindamas ar ribodamas atskiry akio
$aky finansavima, keisdamas skolinimosi ar lizingo salygas. Ankstyviausi tyrimai
atlikti 1911 m. Schumpeter pazymi, kad gerai veikianti finansy sistema skatina tech-
nologines naujoves, kas lemia tikio augimg. Per pastaruosius trisdesimt mety didelé
dalis tyrimy buvo skirta siekiant analizuoti finansines reformas, patikrinti ir suprasti
sasajy egzistavima tarp realaus wkio ir finansinio sektoriy plétros (Dudzeviciate, 2006;
Akinlo, 2010; Levine, 2000; Kendall, 2009; Zhang, 2012; Zsolt, 1997). Mokslininkai
vis dar diskutuoja, ar finansy sektoriaus plétra veikia tkio augima, ar akio augimas
veikia finansy sektoriy. Daudelyje tyrimy vyrauja hipotezé, kad finasy sistemos plétra
skatina tkio augima (Levine, 2000, Rajan, 2000, Zhang, 2012, Zsolt, 1997). Taciau yra
ir priesinga hipotezé, kad tkio plétra sukelia finasy sistemos plétra. Tiriant deSimties
Afrikos valstybiy (Akinlo, 2010) finansy plétrg ir ekonomikos augima, gauti re-
zultatai pateiké skirtingom valstybém skirtingas hipotezes. Tyrimai parodé, kad
finasy sistemos plétra skatina tkio augima Konge, Gabone, Nigerijoje, o prieSingai
Zambijoje. Kenijoje, Cade, Piety Afrikoje nustaté dvikryptj ryj tarp finansy raidos ir
ukio plétros. I§sams, jvairiais metodais atlikti tyrimai Kinijoje (Zhang, 2012) jrodo,
kad finansinis vystymasis yra teigiamai susijes su ekonominiu augimu. Vis délto dau-
gumoje tyrimy finansy sektoriaus plétra teigiamai koreliavo su dabartinés ir basimos
ekonomikos augimu, fizinio kapitalo kaupimu ir ekonominiu na§umu. Mokslininkas
(Kendall, 2009) akcentuoja finansy sektoriaus svarba nacionalinio tkio augimui,
nurodo finansy sektoriaus gylio (matujamo kredity santykiu su BVP) pozityvig
koreliacijg su tkio augimu. Kartu akcentuoja, kad priklausomybé netiesiné (Rioja,
2004). Remiantis jvairiy autoriy empiriniais ir teoriniais tyrimais, atlikta finansy
sektoriaus raidos ir akio plétros priklausomybés teorijy analizé duoda pagrinda
teigti, kad egzistuoja stiprus rysys tarp finansy sektoriaus raidos ir akio plétros,
taciau kiekybinio vertinimo ir priezastinio rysio nustatymas lieka atviru klausimu.
Finansy sektoriaus raidos ir tkio plétros stiprus abipusis rysys paaiskinamas tuo,
kad finansy sektoriaus raida taip pat priklauso nuo salies ekonomikos buklés. Abu
reiskinius skatina panasios priezastys ir salygos. Zinant vieno i $iy veiksniy raida, su
didele tikimybe galima prognozuoti ir antrojo veiksnio plétrg (Dudzeviciate, 2006).

Analizuojant Lietuvos tkio plétros priklausomybe nuo finansy sektoriaus raid-
os naudojami 2005-2011 m. statistiniai duomenys ir rodikliai (1 lentel¢, 2 lentele,
3 pav., 4 pav., 5 pav.). Banky paskolos rodo i$orinio finansavimo apimtis. Analizé
rodo, kad paskoly augimas skatina tkio plétrg. Banky paskolos 2005-2008 m.
iSaugo 2,75 karto, 2005-2011 m. du kartus. Kredity santykis su BVP per §j laikotarpj
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iSaugo nuo 36 iki 51 proc., 0 2008 m. buvo 64 proc. (5 pav.). Tuo laikotarpiu BVP
augo 111 proc., 2008 m. 121 proc., palyginti su 2005 m. (2 lentelé). Atskiros tkio
$akos augo nevienodai. Paanalizuokime, kaip kito atskiry tkio $aky jmoniy skolin-
imasis arba finansinis svertas 2005-2011 m. (3 pav.). Finansinis svertas vaizdziai
parodo jmonés jsiskolinimo lygj, jis apskaiciuojamas kaip jmoneés jsipareigojimy ir
nuosavo kapitalo santykis laikotarpio pabaigoje.

3 pav. Nefinansiniy jmoniy finansinio sverto kaita

Procentai

e - - ! | _ ! —\/isos ekonominés veiklos

180 | — Apdirbamoji gamyba

160 | —Statyba

140 K Transportas ir saugojimas
120 | Mekilnojamoje turio operacijos
100 |

80 |

60

40

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas ir Lietuvos bankas.

Nuo 2006 m. daugiausiai skolinty lé$y naudojo statybos jmonés ir nekilnojamojo
turto jmonés (3 pav.). Tai skatino didele $iy jmoniy plétra (2 lentelé) ir didino nekilno-
jamojo turto burbulg. Labiausiai tiek skolinimasis, tiek pridétinés vertés augimas sta-
tybos sektoriuje padidéjo 2008 m. Finansinis svertas sieké 180 proc. (3 pav.). Bendroji
pridétiné verté statyboje iaugo 166 proc., palyginti su 2005 m. Nekilnojamojo turto
operacijy finansinis svertas 2008 m. svyravo nuol10 iki 140 proc. (3 pav.), o bendroji
pridétiné verté iSaugo 117,5 proc. (2 lentelé). Apdirbamosios gamybos finansinis sver-
tas 2008 m. svyravo apie 110 proc. (3 pav.), o bendroji pridétiné verté iSaugo 117 proc.
(2 lentelé). Akivaizdu, kad tas akio sektorius, kuris daugiausiai naudojo skolintas lésas,
sparciausiai augo. Taciau vélia, 2009-2010 m., Sios jmonés turéjo daugiausia problemy.
Statybos sektorius smuko labiausiai - iki 85 proc. nuo 2005 m. lygio (2 lentelé).
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2 lentelé. BVP ir pridétiné verté pagal ekonominés veiklos riisis 2006— 2011 m., palyginti su
2005 m., proc.

1

2006 2007 2008 2009 2010 201
A Zemés (kis, migkininkysté ir Zuvininkysté 88,8 99,5 1019 1033 96,0 99,1
H-F Pramone 1078 1120 13,7 97 5 104 8 11,7
C Apdirbamoji gamyba 1096 1144 1170 98,3 108,0 118,9
F Statyba 1209 163.4 1660 90.0 8a.0 101.2
C—l Didmeniné ir maZmeniné prekyba; transportas;
apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veikla 1086 1224 126.8 1053 1003 1172
J Informacija ir rySiai 103.6 116.1 118.1 1183 175 119.7
K Finansiné ir draudimo veikla 108,7 115,0 119,2 109,0 118,2 119,7
L NeklinojJamojo turto operacijos 105.7 104.0 117.9 113.0 110.1 1134
M-N Profesing, moksling ir techniné veikla;
administraciné ir aptarnavimo veikla 1185 1490 153,0 1292 1275 1317
0-P-Q Viesasis valdymmas ir gynyba, Svielimas,
Zmoniy sveikatos prieZidra ir socialinis darbas 1024 104,7 106,1 104,0 1014 1023
R-U Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla,
namy 0klo relkmeny remontas Ir kitos paslaugos 921 916 G2.4 745 69.4 702
Bendrasis vidaus produktas 107.8 1184 1218 103,7 1052 1114

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas.

Dél banky krizés sugrieztintos skolinimosi saglygos stabdé atsigaunancio akio ple-
tra. Sunkiausia padétis statyboje dél kritusiy nekilnojamojo turto (NT) kainy ir pa-
klausos. Tenka apgailestauti, kad nebuvo parengta efektyvi basto renovavimo progra-
ma, kuri baty palengvinusi statybos sektoriaus i$gyvenima krizés metu, sumazinusi
nedarbg ir emigracija. Maziausiai paskoly ir problemy turéjo transporto ir saugojimo
sektorius (3 pav.).

I§ banky pagrindiniy rodikiy ir BVP kaitos 2005-2011 m. (4 pav.) matome, kad
banky suteiktos paskolos ir BVP augimo 2005-2008 m. kreivés labai panasios, priklau-
somybeé tiesiné. Ekonomikos kritimo metu 2008-2009 m. BVP kritimas staigesnis nei
paskoly, suprantamas inertisSkumas, paskolos negali taip sparc¢iai mazéti. Taciau pa-
skolos toliau mazéja ir prasidéjus ekonomikos kilimui 2010-2011 m., priklausomy-
bé atvirkstine, augant BVP paskoly mazéjo. Indéliai bankuose BVP kilimo metu augo
léciau, taciau kritimo metu nemazéjo, 2009-2010 m. netgi augo. Ekonomikos augimo
metu finasy sektoriaus ir Gikio plétros koreliacija geriausiai matoma tarp banky suteikty
paskoly ir BVP, kaip ir teigé Kendall (2009), tac¢iau kritimo metu tai netaikoma. Daznai
mokslininkai tyrinédami priklausomybes naudoja santykinius rodiklius, pavyzdziui,
finansy sektoriaus gylio (matuojamo kredity santykiu su BVP) (5 pav.).
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4 pav. Banky pagrindiniy rodikiy ir BVP kaita 2005-2011 m.
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas.

Banky santykiniai rodikliai geriau parodo finasy sektoriaus svorj ir jtaka Salies
ekonomikoje. Matom, kad 2011 m. banky santykiniai rodikliai nukrito j 2006 m. lygj (5
pav.). Tai rodo, kiek sumazéjo finansy sektoriaus indélis j tkio plétra. Krito banky pa-
skoly pasitla ir paklausa, tai patvirtino Lietuvos banko atlikta jmoniy ir banky apklau-
sa 2012 m. Krito akio subjekty pasitikéjimas bankais kaip verslo partneriais. Banky
santykinio turto kreivé panasi j indéliy, rodo tarpusavio rysj, ypac¢ 2007-2011 m. laiko-
tarpiu. Paskoly nekilnojamajam turtui (NT) santykio su BVP kreivé i§ dalies atkartoja
banky turo ir indéliy kreives.

5 pav. Banky santykiniy rodikliy (santykis su BVP) kaita 2005- 2011 m.
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Saltiniai: Lietuvos statistikos departamentas, Lietuvos bankas, autoriaus skai¢iavimai.

Banky analitikai senokai kalbéjo apie nekilnojamojo turto burbulo pavojus, taciau
bankai toliau neatsakingai skolino statybos bendrovéms ir fiziniams asmenims, rem-
damiesi vien savo, kaip banko, riziky minimizavimu, nesirapino verslo projekty objek-
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tyviu vertinimu ir galimy riziky Lietuvos ir pasaulio ekonomikoje iSaiskinimu klientui.
Banky paskoly portfelio augimas sieké apie 50 proc. per metus, o fiziniams asmenims
nekilnojamajam turtui 2005-2007 m. net per 60 proc. Toks spartus paskoly portfelio
augimas turéjo kelti raipestj ir Lietuvos bankui. Jis turéjo saugoti ikj nuo ekonomikos
perkaitimo. Taciau tai jvyko (Aslund, 2011). Kartu su pasauline krize tai sukélé banky
neveiksniy paskoly $uolj (2 pav.) ir tkio subjekty bankrotus.

Kaip kito BVP ir bendroji pridétiné verté pagal ekonominés veiklos risis, Lietuvos
statistikos departamento duomenimis, parodyta 2 lenteléje. Matome, koks buvo augi-
mas 2006-2008 m. ir kritimas 2009- 2010 m.

Ekonomikos kilimo laikotarpiu (2004-2007 m.) buvo palanku vykdyti struktiri-
nes reformas, nes patiriamus nepatogumus uzgozia greitas pajamy didéjimas (Kuodis,
2008). Deja, jis nebuvo i$naudotas tinkamai.

Ukio plétrg stabdeé valstybés skolinimasis bankuose, mazinant skolinimo isteklius
tikiui. Zymiai efektyviau biity buve skolintis tiesiogiai i§ gyventojy ir ikio subjekty
platinant obligacijas ir taupymo lakstus. Analizé parodé, kad Lietuvos gyventojai kri-
zés metu ryztingai taupé, sukaupé nemazai lésy (45 mlrd. Lt), kuriomis galéjo padéti
savo valstybei ir taip vienyti zmones, leisti jiems jaustis atsakingiems uz valstybe ir jos
problemy sprendimg. Valstybé bty pigiau skolinusi, skolos palikanos likty Lietuvoje,
baty jlieta taip trakstamy lésy j Salies ekonomika. Sunkmeciu bankams daug patrau-
kliau skolinti valstybei, nei analizuoti sudétingus verslo projektus, vertinti galimas vi-
daus ir iSorés rizikas, rinky raidg ir rizikuoti skolinti verslui esant sunkiai prognozuo-
jamai pasaulio ekonomikos plétrai.

Banky neveiksnios paskolos didino banky atidéjimus, balansinj nuostolj, leisdamos
mazinti ar net i$vengti pelno mokesciy. Analizé parodé (2 pav.), kad dalis nuostolingy
paskoly, prasidéjus tkio atsigavimui, buvo grazintos ar tapo geros. Tai rodo, kad paskoly
vertinimas bankuose buvo pernelyg grieztas. Neveiksniy paskoly bustui dalis stabilizavo-
siir néra didelé, vartojimo paskoly dalis sumazéjo, verslo paskoly dalis tolygiai mazéja.

Tenka apgailestauti, kad bankai neatsakingai skolino, nei§naudojo savo specialisty
intelektualinio potencialo, vertinant verslo projekty efektyvumg ir galimas rizikas, o
paskolos kokybés ir grazinimo uztikrinimas buvo suvedamas j uzstata ir garantijas.
Taip visos rizikos buvo uzkraunamos ant tkio subjekty, kuriy gebéjimai vertinti rizi-
kas, prognozuoti $alies, regiono, pasaulio ekonomikos raidg, nepalyginami su banky
analitiniy padaliniy gebéjimais ir gaunama jvairiapuse informacija apie ekonomikos
raidag, rizikas ir prognozes. Tokia banky pozicija didina rizikg teisminiuose gincuose
bati apkaltintiems nesaziningais veiksmais ir piktnaudziavimu.

Vieni bankai liko i$tikimi savo skelbtiems idealams ,,darni partnerysté®, ,aukime
kartu® ir dabar kantriai kartu su klientais ieSko budy islipti i§ duobés. Kiti griebiasi
lipimo ant galvy taktikos (Leontjeva, 2012). Gana daznai bankai nukreipdavo skoly
isieskojima per jkeista turta, iki galo nejsigilinus j realias jmonés galimybes per ilgesnj
laikg plétoti veiklg ir padengti paskola. Daznai jkeisto turto arestas (pvz., transporto)
galutinai atimdavo galimybe tGkio subjektui plétoti versla ir uzdirbti 1ésy paskolos den-
gimui. Faktiskai bankai koncentravosi ties savo paskoly portfelio kokybés rodiklio ge-
rinimu, gan daznai didindami banko faktinius nuostolius ilguoju laikotarpiu. Tokie ar
panasis neadekvatiis veiksmai apsunkindavo ar net paralyziuodavo verslo veikla, tuo
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mazindami tikimybe ilguoju laikotarpiu atgauti paskolas ir uztikrinti Gkio plétra. Nors
tai yra pagrindas banky veiklos apim¢iy ir pelningumo ilgalaikiam augimui. Tokia fi-
nansy sektoriaus raida apsunkino tkio plétra, mazino ukio subjekty pasitikéjima ban-
kais kaip verslo partneriais.

Nefinansiniy jmoniy ir komerciniy banky apklausos (Lietuvos bankas 2012) rodo,
kad kredito jstaigos linkusios paskoly verslui maisg atristi labiau, taciau pacios jmo-
nés jsipareigojimy prisiimti neskuba. Dauguma jy teigia paraiskos paskolai artimiausiu
metu nepildysiancios, nes nemato tam poreikio, turi vidiniy istekliy arba skolinimasi
laiko per brangiu. Imoniy, kurios visus verslo finansinius poreikius tenkina vien tik i$
vidiniy finansavimo $altiniy, dalis sudaré beveik tris ketvirtadalius apklausoje daly-
vavusiy respondenty. Geréjant nefinansiniy jmoniy veiklos rezultatams, skolinimosi
i$ banky paklausa gali bati suvarzyta, nes verslas savo veiklg yra linkes finansuoti i$
vidiniy finansiniy istekliy (Lietuvos bankas 2012).

Banky sektoriaus efektyvumas vertinamas pagal paskoly ir indéliy palikany nor-
my skirtuma, kuris Lietuvoje vis dar didelis. Pagal Lietuvos statistikos departamento
leidinj (Lietuvos ekonominé ir socialiné raida 2011/12), palikany normy skirtumas
2007 m. buvo 2,6, 2008 m. — 3,2, 2009 m. - 2,3, 2011 m. - 4,95, 2012.03 - 4,7. Tai
akivaizdziai nepalanku banky klientams. Mazéja banko, kaip taupymo institucijos, vai-
dmuo, nes indéliy 1,35 proc. palikanos nekompensuoja infliacijos.

Banky prigimtiné paskirtis pritraukti, sukaupti valstybéje turimas laisvas lésas i$ tkio
subjekty ir gyventojy ir jas maksimaliai efektyviai panaudoti valstybés ir jos gyventojy ge-
rovés kirimui. Bankai turi skatint Gkio subjekty ekonominj aktyvumg ir uztikrinti akio
plétra. Lietuvoje $i banky funkcija néra efektyvi, batini nauji reguliavimo ir savireguliavimo
mechanizmai, kurie uztikrinty harmoningg finansy ir tkio plétrg misy valstybéje.

Finansy krizé atskleidé svarbiy finansy priezitros trikumy, paaiskéjo, kad esa-
my priezitros priemoniy nepakanka, kad buty galima i$vengti krizés, ja suvaldyt ir
jveikti. Si problema svarstoma tiek JAV (IMF 2011), tiek Europos Sajungoje. Kuriami
nauji banky reguliavimo ir kontrolés mechanizmai, siekiant minimizuoti kriziy ri-
zikg ir riboti atskiry banky produkty pelninguma (Tamirisa, 2011). Reikés laiko, kol
paaiskés visas eurosistemos specialiyjy priemoniy skatinamasis poveikis ir jy teigia-
ma jtaka. Europos centrinis bankas 2012 m. geguzés mén. teigé, jog labai svarbu, kad
bankai toliau jvairiais budais stiprinty savo atsparumg, kartu ir nepaskirstydami pelno
(ECB 2012). Siekiant uztikrinti tinkamg tkio kreditavima ir visy finansavimo $altiniy
normalizavimasi, bus itin svarbis patikimi banky balansai. Yra siiloma riboti ir VVP,
obligacijy pelninguma (Kuodis, 2011).

Lietuvos bankas, siekdamas tvarios finansy rinkos plétros ir ieSkodamas budy
veiksmingai spresti banky ir jy paslaugy vartotojy asociacijy keliamas problemas, jstei-
gé Vartotojy ir banky taryba bei émeési koordinuoti jos veikla. Taryba sieks banky ir jy
klienty interesy darnos.

Lietuvos finansy sektoriaus priezitiros institucijy sujungimas j bendra prieziaros
tarnybg Lietuvos banke 2012 m. sudaré prielaidas siekti finansy sektoriaus stabilumo ir
tikétis sisteminio, subalansuoto pozitrio j finansy ir Gkio sektoriy darnig plétra. Nauja
priezitiros sistema turi uztikrinti rinkos ir jos dalyviy veiklos skaidruma, rinkos inte-
graluma, o vartotojy apsauga — jgauti didesnj svorj.
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ISvados

Lietuva, kaip atviros ir mazos ekonomikos $alis, negali i$vengti globaliy ekono-
mikos kriziy. Tac¢iau gali ieskoti tokiy finansy ir mokes¢iy reguliavimo sistemy, kurios
minimizuoty iSorinio poveikio pasekmes tkio gyvybingumui ir plétrai. Batina siekti
darnios finansy sektoriaus ir tkio plétros.

Bankai dominuoja finansinio tarpininkavimo procese, nes indéliai daugeliui yra
paprasciausia ir patogiausia taupymo forma. Banky finansinés grupés dominuoja viso-
je finansy sistemoje. Banky kreditavimas privac¢iam sektoriui didéja per létai, nes ban-
kai vis dar nepakankamai lanksciai reaguoja j smulkiojo ir vidutinio verslo poreikius.

Remiantis jvairiy autoriy empiriniais ir teoriniais tyrimais, atlikta finansy sek-
toriaus raidos ir tkio plétros priklausomybés analizé duoda pagrinda teigti, kad eg-
zistuoja stiprus rysys tarp finansy sektoriaus raidos ir Gkio plétros, taciau kiekybinio
vertinimo ir priezastinio ry$io nustatymas lieka atviru klausimu.

Finansy sektoriaus raidos ir tikio plétros stiprus abipusis rySys paaiskinamas tuo,
kad finansy sektoriaus raida taip pat priklauso nuo $alies ekonomikos biiklés. Zinant
vieno i$ jy raida, su didele tikimybe galima prognozuoti ir antrojo plétra.

Finansy sektorius turi daug galimybiy aktyviau prisidéti prie tkio plétros, kadangi
jmoneés savo investicijas daro daugiausia i$ vidiniy Saltiniy.

Lietuvos finansy sektoriaus priezitros institucijy sujungimas j bendra priezitiros
tarnybg Lietuvos banke 2012 m. sudaré prielaidas siekti finansy sektoriaus stabilumo ir
tikétis sisteminio, subalansuoto pozitrio j finansy ir Gkio sektoriy harmoningg plétra.
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INFLUENCE OF THE FINANCIAL SECTOR ON ECONOMIC DEVELOPMENT

Arturas BALKEVICIUS
Mykolas Romeris University, Lithuania

Summary. An overview of Lithuania’s financial sector analyses the evolution, structure and
influence on economic development. The banking sector is the focus, as it is currently the most
important link in the chain of financial intermediation, with the greatest weight in the financial
sector. It also analyses the bank product supply and demand among the Lithuanian economic enti-
ties, interest rates and influence of banks on the development of economic activity. The Article also
analyses the influence of the financial crisis on the Lithuanian financial sector and the economy as
well as the impact on individual sectors of the economy. It discusses possible future developments
in the financial sector, maintaining and improving the regulatory perspective. The article talks
about the need for harmony in the financial sector and economic development.

Keywords: financial sector; banks; banking sector efficiency; economic development.
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